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EINFUHRUNG

Allgemeines

Xtrackers (die ,,Gesellschaft®) ist im GroRBherzogtum Luxemburg als Organismus flir gemeinsame Anlagen gemaR Teil 1 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (ber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils geltenden Fassung (das
»Gesetz“) registriert. Die Gesellschaft erflillt die Voraussetzungen eines Organismus fir gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren (,OGAW*) gemal Artikel 1(2) der Richtlinie des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren (2009/65/EG) in der jeweils geltenden Fassung (die ,OGAW-Richtlinie®) und kann somit in jedem
EU-Mitgliedstaat zum Verkauf angeboten werden, sofern sie dort registriert ist. Die Gesellschaft ist derzeit als Umbrella-Fonds
strukturiert, um sowohl institutionellen als auch privaten Anlegern eine Auswahl verschiedener Teilfonds (die , Teilfonds” bzw.
einzeln ein ,Teilfonds®) zu bieten, deren Wertentwicklung vollstandig oder teilweise an die Wertentwicklung eines zugrunde
liegenden Basiswertes gekoppelt sein kann, wie beispielsweise eines Wertpapier-Basket oder eines Index. Die Registrierung der
Gesellschaft stellt keine Gewahrleistung seitens einer Aufsichtsbehdrde hinsichtlich der Wertentwicklung oder der Qualitat der
von der Gesellschaft ausgegebenen Anteile (die ,Anteile®) dar. Gegenteilige Behauptungen sind nicht autorisiert und
gesetzwidrig.

Notierung an einer Borse

Sofern im jeweiligen Produktanhang (wie nachstehend definiert) nicht anders angegeben, kann die Gesellschaft fir jeden ihrer
Teilfonds eine oder mehrere ihrer Klassen von Anteilen zum Handel an einer oder mehreren Bérsen zulassen, um die Einstufung
als Exchange Traded Fund (,ETF“) zu erreichen. Diese Zulassung zum Handel beinhaltet auch die Verpflichtung eines oder
mehrerer Mitglieder der entsprechenden Borse, als Market Maker aufzutreten und Kurse zu stellen, zu denen die Anteile von
Anlegern erworben oder verkauft werden konnen. Die Spanne zwischen diesen Ankaufs- und Verkaufskursen kann von der
entsprechenden Boérsenaufsicht Gberwacht und reguliert werden.

Es wird beabsichtigt, die Zulassung bestimmter Klassen von Anteilen zur Notierung an (i) der Luxemburger Borse und/oder (ii)
der Frankfurter Wertpapierbdrse und/oder (iii) einer anderen Bérse zu beantragen. Diese Anteile werden als ,ETF-Anteile”
bezeichnet, wie im Abschnitt ,Begriffsbestimmungen® naher definiert.

Die Genehmigung der zur Notierung erforderlichen Unterlagen gemaf den Notierungsvorschriften der mafgeblichen Borse stellt
keine Gewahrleistung bzw. Zusicherung seitens dieser Borse in Bezug auf die Fachkompetenz der Dienstleister bzw. die
Angemessenheit der Informationen, die in den Borsenprospekten enthalten sind, oder in Bezug auf die Eignung der ETF-Anteile
fir Anlage- oder sonstige Zwecke dar.

Die Gesellschaft kann auch Anteile innerhalb eines Teilfonds ausgeben, die nicht an einer Borse notiert sind. Diese Anteile werden
als ,Nicht notierte Anteile” bezeichnet, wie unter ,Begriffsbestimmungen® naher definiert.

Jede Bezugnahme auf Anteile ist als Bezugnahme auf ETF-Anteile und Nicht notierte Anteile zu verstehen, sofern der Kontext
nichts anderes erfordert.

Verkaufs- und Ubertragungsbeschrinkungen

Die hiermit angebotenen Anteile wurden nicht von der United States Securities and Exchange Commission (die ,SEC*) oder einer
anderen Regierungsbehorde der Vereinigten Staaten von Amerika genehmigt, und weder die SEC, noch eine andere Behoérde
der Vereinigten Staaten von Amerika hat die Richtigkeit oder Zweckdienlichkeit dieses Verkaufsprospekts tberprift. Die Anteile
werden auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika in Ubereinstimmung mit der Regulation S des United States Securities
Act von 1933 in der jeweils gliltigen Fassung (der ,Securities Act”) angeboten und verkauft. Jede Person, die eine US-Person
(entsprechend der Definition des Begriffes ,U.S. person® gemaf Regulation S des Securities Act) ist, ist nicht berechtigt, in den
Fonds zu investieren. Die Gesellschaft wurde und wird nicht als Investmentgesellschaft gemaR dem United States Investment
Company Act von 1940 in der geadnderten Fassung (der ,Investment Company Act®) registriert und unterliegt daher nicht den
Bestimmungen des Investment Company Act, welche den Schutz von Anlegern in registrierten Investmentgesellschaften
gewahrleisten sollen.

Die Anteile dirfen nicht an US-Personen verkauft, abgetreten, lbertragen, verpfandet, sicherungsibereignet, US-Personen
zugerechnet, mit Rechten von US-Personen belastet oder mit US-Personen getauscht werden, und Derivatekontrakte,
Tauschgeschafte (Swap), strukturierte Schuldverschreibungen (structured note) oder andere Vereinbarungen diirfen nicht US-
Personen unmittelbar, mittelbar oder synthetisch Rechte an den Anteilen einrdumen oder US-Personen den Bestimmungen
solcher Vereinbarungen in Bezug auf die Anteile unterwerfen (jeweils die ,Ubertragung*). Jede derartige Ubertragung an eine
US-Person ist nichtig.

Die U.S. Commodity Futures Trading Commission (US-Warenterminhandelsaufsichtsbehdrde) hat weder dieses Dokument noch
sonstige Verkaufsunterlagen fiir die Gesellschaft geprift oder genehmigt.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden. Die Verteilung dieses Prospektes und das
Angebot der Anteile kdnnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Niemand ist zur Abgabe von Erklarungen oder Zusicherungen befugt, die nicht im Prospekt bzw. in den Unterlagen enthalten
sind, auf die im Prospekt (wie unter ,Begriffsbestimmungen® definiert) verwiesen wird. Diese Unterlagen sind am Sitz der
Gesellschaft unter der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg 6ffentlich zuganglich.

Marketing und Vertrieb

Die Verwaltungsgesellschaft tragt die Gesamtverantwortung fiir das Marketing und den Vertrieb der Anteile. Die
Verwaltungsgesellschaft kann allerdings Vertriebsstellen oder Handler fiir den Vertrieb von Anteilen in bestimmten
Rechtsordnungen bestimmen, die wiederum Untervertriebsstellen bestimmen kdnnen (jeweils eine ,Vertriebsstelle®).

Informationen zu Vertriebsstellen kénnen dem Landeranhang und/oder dem Vertriebsmaterial, die Informationen zu den



jeweiligen Rechtsordnungen, in denen die Anteile zur Zeichnung angeboten werden, enthalten, entnommen werden.
Vertriebsvorschriften

Zeichnungsantrage werden nur auf der Grundlage der jeweils glltigen Fassung des vorliegenden Prospektes, der Wesentlichen
Anlegerinformationen (Key Investor Information Document, ,KIID)' und des aktuellen Jahresberichts der Gesellschaft
(der ,Jahresbericht‘) mit dem gepriften Rechnungsabschluss bzw. einem Exemplar des Halbjahresberichts
(der ,Halbjahresbericht®) und (sofern gesetzlich bzw. nach den geltenden Notierungsvorschriften einer Bérse vorgeschrieben)
dem Quartalsbericht (der ,Quartalsbericht®) entgegengenommen, sofern diese Berichte nach dem aktuellsten Jahresbericht
verdffentlicht werden. Der Jahresbericht und der Halbjahresbericht sind Bestandteil des Prospekts.

Potenzielle Anleger sollten diesen Prospekt sorgfaltig und vollstandig durchlesen und sich im Hinblick auf (i) die gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Vorschriften fir die Zeichnung, den Erwerb, den Besitz, den Umtausch, die Ricknahme oder die
VerauRerung von Anteilen, die in den Landern gelten, in denen sie ihren Wohnsitz haben bzw. deren Staatsangehdrige sie sind;
(i) Devisenbeschrankungen, denen sie in ihren jeweiligen Landern im Zusammenhang mit der Zeichnung, dem Erwerb, dem
Besitz, dem Umtausch, der Ricknahme oder der VerdufRerung von Anteilen unterworfen sind; (iii) die rechtlichen, steuerlichen,
finanziellen oder sonstigen Folgen der Zeichnung, des Erwerbs, des Besitzes, des Umtauschs, der Ricknahme oder der
VerauRerung von Anteilen, sowie (iv) sonstige Folgen dieser Handlungen, an ihre Rechts-, Steuer- und Finanzberater zu wenden.
Anleger, die sich Uiber den Inhalt dieses Prospekts in irgendeinem Punkt nicht im Klaren sind, sollten sich an ihren Bérsenmakler,
Bankbetreuer, Rechtsanwalt, Wirtschaftsprifer, Steuerberater oder sonstige Berater wenden.

Niemand ist befugt, Angaben zu machen bzw. Erklarungen oder Zusicherungen im Zusammenhang mit dem Angebot der Anteile
abzugeben, die nicht im vorliegenden Prospekt und den Berichten enthalten sind, auf die vorstehend verwiesen wird; sollten
dennoch Angaben gemacht bzw. Erklarungen oder Zusicherungen abgegeben werden, so kann nicht darauf vertraut werden,
dass dies von der Gesellschaft genehmigt wurde. Zur Beriicksichtigung wesentlicher Anderungen kann dieser Prospekt von Zeit
zu Zeit aktualisiert werden, und die Anleger sollten sich erkundigen, ob eine aktuellere Fassung des Prospekts verfiigbar ist.

Verantwortung fiir den Prospekt

Der Verwaltungsrat hat mit aller gebotenen Sorgfalt sichergestellt, dass die im vorliegenden Prospekt enthaltenen Informationen
am Tag seiner Veréffentlichung in allen wesentlichen Punkten richtig und vollstandig sind. Der Verwaltungsrat tbernimmt hierfur
entsprechend die Verantwortung.

Wahrungsangaben

Samtliche im Prospekt enthaltenen Bezugnahmen auf ,USD“ beziehen sich auf die Wahrung der Vereinigten Staaten von
Amerika; Bezugnahmen auf ,Euro“ oder ,EUR" beziehen sich auf die Wahrung der EU-Mitgliedstaaten, die die gemeinsame
Wahrung nach Maligabe der die Europaische Wirtschaftsgemeinschaft begrindenden Vertrége (die am 25. Marz 1957 in Rom
unterzeichnet wurden) in ihrer geltenden Fassung Ubernehmen; Bezugnahmen auf ,JPY“ bzw. ,Yen® beziehen sich auf die
japanische Wahrung; Bezugnahmen auf ,GBP*“ beziehen sich auf die Wahrung des Vereinigten Kdnigreichs; Bezugnahmen auf
,CHF* beziehen sich auf die Wahrung der Schweiz; Bezugnahmen auf ,SEK" beziehen sich auf die Wahrung von Schweden
und/oder sonstige Bezugnahmen auf eine im Produktanhang definierte Wahrung.

Zeitangaben

Sofern nicht anders angegeben, verstehen sich alle Zeitangaben in diesem Prospekt als Zeitangaben in Luxemburger Zeit
(entspricht MEZ).

Datum
Das Datum dieses Prospekts entspricht dem Datum auf dem Deckblatt.

1 Ab dem 1. Januar 2023 gilt die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 iiber
Basisinformationsblétter fiir verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIPs) (die ,,PRIIPs-Verordnung®)
fiir die Gesellschaft und alle Verweise auf die ,KIID* in diesem Prospekt sind ab diesem Datum als Verweis auf die Basisinformationsblétter fiir
verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte im Sinne der PRIIPs-Verordnung (,PRIIPS KID") zu verstehen.
Zur Klarstellung sei darauf hingewiesen, dass die OGAW-KIIDs weiterhin fiir das Vereinigte Kénigreich verwendet werden.
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GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG

Sitz

Xtrackers

49, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
GrolRherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat

Philippe Ah-Sun
Head of Operational Strategy der DWS Investments UK Limited, 21 Moorfields, London, EC2Y 9DB, Vereinigtes Konigreich.
Alfred Francois Brausch

Mitglied der Luxemburger Anwaltskammer, unabhangiges Verwaltungsratsmitglied, 35, avenue John F. Kennedy,
L-1855 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg.

Thilo Wendenburg
Unabhangiges Verwaltungsratsmitglied, c/o DWS Investment S.A., 2, boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg,
GrolRherzogtum Luxemburg.

Stefan Kreuzkamp
Externes Verwaltungsratsmitglied, c/o DWS Investment S.A., 2, boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg, GroBherzogtum
Luxemburg.

Simon Klein

Global Head of Xtrackers Sales der DWS Investment S.A., 2, boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg, Grofherzogtum
Luxemburg.

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
GroflRherzogtum Luxemburg.

Verwaltungs-, Zahl- und Domiziliarstelle und Bérsenzulassungsbeauftragte

State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
Grolherzogtum Luxemburg.

Register- und Transferstelle

State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
Groflherzogtum Luxemburg.

Verwaltungsgesellschaft
DWS Investment S.A.

2, boulevard Konrad Adenauer,
L-1115 Luxemburg,
GrolRherzogtum Luxemburg.

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Nathalie Bausch (Vorsitzende), DWS Investment S.A., 2, boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg, GroRBherzogtum
Luxemburg.

Stefan Junglen, DWS Investment S.A., 2, boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg, Groherzogtum Luxemburg.
Leif Bjurstrom, DWS Investment S.A., 2, boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg, Grol3herzogtum Luxemburg.
Michael Mohr, DWS Investment S.A., 2, boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg, Grofherzogtum Luxemburg

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Manfred Bauer (Vorsitzender), DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg, GroRherzogtum
Luxemburg.



Holger Naumann, DWS Investment GmbH, Mainzer Landstr. 11-17, 60329 Frankfurt am Main Deutschland.
Dr. Matthias Liermann, DWS Investment GmbH, Mainzer Landstrale 11-17, 60329 Frankfurt am Main, Deutschland.
Corinna Orbach, DWS Investment GmbH, Mainzer Landstr. 11-17, 60329 Frankfurt am Main, Deutschland.

Anlageverwalter und Portfoliounterverwalter (wie unter ,,Geschiftsfithrung und Verwaltung der Gesellschaft®
angegeben)

DWS Investment GmbH

Mainzer Landstral’e 11-17

60329 Frankfurt am Main

Deutschland

DWS Investments UK Limited
21 Moorfields

London, EC2Y 9DB
Vereinigtes Konigreich

DWS Investments Hong Kong Limited
60/F, International Commerce Centre
1 Austin Road West, Kowloon
Hongkong

Harvest Global Investments Limited (sofern und wie im maf3geblichen Produktanhang angegeben)
32F, Lee Garden One

33, Hysan Avenue, Causeway Bay

Hongkong

Wertpapierleihstelle
(sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben)
Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Hauptniederlassung Frankfurt am Main und ihre Niederlassungen London und New York

Wirtschaftspriifer der Gesellschaft
KPMG Audit S.ar.l.

39, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroflRherzogtum Luxemburg

Rechtsberater der Gesellschaft
Elvinger Hoss Prussen

Société Anonyme

2, place Winston Churchill
L-1340 Luxemburg
GrolRherzogtum Luxemburg



BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern im Hauptteil des Prospekts oder im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, gelten folgende

Begriffsbestimmungen:

»Abwicklungstag“

bezeichnet einen Tag aufler Samstag und Sonntag, 1. Januar, Karfreitag, Ostermontag,
25. Dezember und 26. Dezember.

Ein Abwicklungstag ist der Tag, an dem die Zeichnungserlése oder die Ricknahmeerlose
gezahlt werden.

Weitere Informationen finden Sie im Prospekt in den Abschnitten ,Zeichnung und Riicknahme
von ETF-Anteilen (Primarmarkt)* und ,Zeichnung und Ricknahme von Nicht notierten
Anteilen® sowie im entsprechenden Produktanhang und/oder auf www.Xtrackers.com.

,AIFM-Gesetz* bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds zur Umsetzung der AIFM-Richtlinie in luxemburgisches Recht.
,Aktiendachfonds* bezeichnet, flir Zwecke der Fondsklassifizierung (InvStG), einen Teilfonds, fiir den, zusatzlich

zu den in diesem Prospekt einschliellich des zugehérigen Produktanhangs definierten
Anlagegrenzen, beachtet wird, dass mindestens 51 %, oder eine héhere Ziel-Mindestquote,
wie im entsprechenden Produktanhang definiert, seines Aktivwermdgens (dessen Hoéhe
bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des Teilfonds ohne
Berucksichtigung von Verbindlichkeiten) in Kapitalbeteiligungen i.S.d. § 2 Absatz 8 des
deutschen Investmentsteuergesetzes angelegt werden.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

- Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen

organisierten Markt (gemafR der Definition eines ,organisierten Marktes“ des KAGB)
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht handelt um

- Anteile an Investmentfonds;

- Anteile an Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, bei
denen nach gesetzlichen Bestimmungen oder nach deren Anlagebedingungen das
Bruttovermdgen zu mindestens 75 % aus unbeweglichem Vermdgen besteht, wenn
diese Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen einer
Ertragsbesteuerung in H6he von mindestens 15 % unterliegen und nicht von ihr
befreit sind oder wenn deren Ausschiittungen einer Besteuerung von mindestens
15 % unterliegen und der Teilfonds nicht von ihr befreit ist;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der Ertragsbesteuerung befreit sind,
soweit sie Ausschittungen vornehmen, es sei denn die Ausschittungen
unterliegen einer Besteuerung von mindestens 15 % und der Teilfonds ist nicht
davon befreit;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, deren Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu
mehr als 10 % aus Beteiligungen an Kapitalgesellschaften stammen, die (i)
Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine Immobilien-Gesellschaften sind,
aber (a) in einem EU-Mitgliedsstaat oder einem EWR-Mitgliedsstaat ansassig sind
und dort nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen oder von ihr befreit sind oder
(b) in einem Drittstaat ansassig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung von
mindestens 15 % unterliegen oder von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die unmittelbar oder mittelbar Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften halten, die (i) Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine
Immobilien-Gesellschaften sind, aber (a) in einem EU-Mitgliedsstaat oder einem
EWR-Mitgliedsstaat ansassig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung
unterliegen oder von ihr befreit sind oder (b) in einem Drittstaat ansassig sind und
dort nicht einer Ertragsbesteuerung von mindestens 15 % unterliegen oder von ihr
befreit sind, wenn der gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr als 10 % des
gemeinen Werts der Kapitalgesellschaften betragt.

— Anteile an Investmentfonds, die gemaR ihren Anlagebedingungen mehr als 50 % ihres

Wertes oder mehr als 50 % ihres Aktivwvermogens (dessen Hohe bestimmt sich nach dem
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Wert der Vermodgensgegenstande des Fonds ohne Berlicksichtigung von
Verbindlichkeiten) selbst oder als Dach-Investmentfonds mittelbar in Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen, in Héhe von 51 % ihres Wertes; sieht ein Aktienfonds in
seinen Anlagebedingungen einen héheren Prozentsatz als 51 Prozent seines Wertes
oder seines Aktivvermdgens vor, gilt abweichend der Investmentanteil im Umfang dieses
héheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung;

— Anteile an Investmentfonds, die gemal ihren Anlagebedingungen mindestens 25 %
ihres Wertes oder mindestens 25 % ihres Aktivvermdgens (dessen Héhe bestimmt sich
nach dem Wert der Vermégensgegenstdande des Fonds ohne Beriicksichtigung von
Verbindlichkeiten) selbst oder als Dach-Investmentfonds mittelbar in Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen in H6he von 25 % ihres Wertes; sieht ein Mischfonds in
seinen Anlagebedingungen einen héheren Prozentsatz als 25 Prozent seines Wertes
oder seines Aktivwvermogens vor, gilt abweichend der Investmentanteil im Umfang dieses
héheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung;

- Anteile an Investmentfonds, die mindestens einmal pro Woche eine Bewertung
vornehmen, in Hohe der bewertungstaglich veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der
sie tatsachlich selbst oder als Dach-Investmentfonds in Anteile an Kapitalgesellschaften
anlegen.

Anteile an Kapitalgesellschaften im Sinne des 2. bis 4. Spiegelstrichs sind:

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt (gemaf der Definition eines ,organisierten
Marktes” des KAGB) zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine Immobiliengesellschaften sind und in einem
EU-Mitgliedstaat oder in einem anderen EWR-Mitgliedstaat anséassig sind und dort der
Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine Immobiliengesellschaften sind und in einem
Drittstaat anséassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in
Héhe von mindestens 15 % unterliegen und nicht von ihr befreit sind; und

Anteile an anderen Investmentfonds, die ihrerseits den Vorgaben aus dem 2. bis 4.
Spiegelstrich und dieses Satzes entsprechen, in der dort jeweils vorgesehenen Hohe.

Anteile an Kapitalgesellschaften sind jedoch nicht solche, die in den Unterspiegelstrichen 1 —
5 im 1. Spiegelstrich als ausgeschlossen definiert sind sowie solche, die mittelbar Gber
Personengesellschaften gehalten werden.

Kapitalbeteiligungen, die von dem Teilfonds mittelbar Gber Personengesellschaften gehalten
werden, sind keine Kapitalbeteiligungen.

Einzelne Investmentanteile dirfen nur einmal fiir Zwecke der Ermittlung der taglichen
Kapitalbeteiligungsquote berlicksichtigt werden.

,Aktienfonds*

bezeichnet, fir Zwecke der Fondsklassifizierung (InvStG), einen Teilfonds, fiir den, zusétzlich
zu den in diesem Prospekt einschliellich des zugehérigen Produktanhangs definierten
Anlagegrenzen, zudem beachtet wird, dass mindestens 51 %, oder eine hdhere Ziel-
Mindestquote, wie im entsprechenden Produktanhang definiert, seines Aktivvermdgens
(dessen Hohe bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des Teilfonds ohne
Berlicksichtigung von Verbindlichkeiten) in Aktien angelegt werden, die zum amtlichen Handel
an einer Borse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt (gemaR der
Definition eines ,organisierten Marktes“ des KAGB) zugelassen oder in diesen einbezogen
sind und bei denen es sich nicht handelt um

— Anteile an Investmentfonds;
— mittelbar Uber Personengesellschaften gehaltene Aktien;

— Anteile an Kdrperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, bei denen
nach gesetzlichen Bestimmungen oder nach deren Anlagebedingungen das
Bruttovermdgen zu mindestens 75 % aus unbeweglichem Vermogen besteht, wenn
diese Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen einer
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korperschaftlichen Ertragsbesteuerung in Hohe von mindestens 15 % unterliegen und
nicht von ihr befreit sind oder wenn deren Ausschittungen einer Besteuerung von
mindestens 15 % unterliegen und der Teilfonds nicht von ihr befreit ist;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der Ertragsbesteuerung befreit sind, soweit sie
Ausschittungen vornehmen, es sei denn die Ausschittungen unterliegen einer
Besteuerung von mindestens 15 % und der Teilfonds ist nicht davon befreit;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, deren Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu mehr
als 10 % aus Beteiligungen an Kapitalgesellschaften stammen, die (i) Immobilien-
Gesellschaften sind oder (ii) keine Immobilien-Gesellschaften sind, aber (a) in einem EU-
Mitgliedsstaat oder einem EWR-Mitgliedsstaat ansassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung unterliegen oder von ihr befreit sind oder (b) in einem Drittstaat
anséssig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung von mindestens 15 % unterliegen
oder von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die unmittelbar oder mittelbar Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften halten, die (i) Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine
Immobilien-Gesellschaften sind, aber (a) in einem EU-Mitgliedsstaat oder einem EWR-
Mitgliedsstaat ansassig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen oder
von ihr befreit sind oder (b) in einem Drittstaat ansassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung von mindestens 15 % unterliegen oder von ihr befreit sind, wenn der
gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr als 10 % des gemeinen Werts der
Kapitalgesellschaften betragt.

»Angebotszeitraum*

bezeichnet den Zeitraum, in dem die Anteile eines Teilfonds zum Erstausgabepreis
gezeichnet werden kénnen, wie im entsprechenden Produktanhang aufgefihrt.

»Anlagebeschrankungen*

bezeichnet die im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® naher erlauterten Beschrankungen.

»Anlagen“ bezeichnet Ubertragbare Wertpapiere sowie alle anderen in Abschnitt 1 unter
~Anlagebeschrankungen® genannten liquiden Finanzvermdgenswerte.
»Anlagepolitik* bezeichnet die vorab festgelegte Anlagepolitik des Teilfonds, wie im Einzelnen im

entsprechenden Produktanhang aufgefiihrt.

»Anlageverwalter”

bezeichnet die unter , GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG" und ,Geschéftsfithrung
und Verwaltung der Gesellschaft* aufgefiihrten Rechtstrager;

»Anlageverwaltungsgebiihr*

bezeichnet die von der Verwaltungsgesellschaft nach Maligabe der entsprechenden
Anlageverwaltungsvereinbarung an den jeweiligen Anlageverwalter zu zahlenden Gebuhren.

»Anlageverwaltungs-
vereinbarung“

bezeichnet die Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem jeweiligen
Anlageverwalter wie im Abschnitt ,Geschaftsflihrung und Verwaltung der Gesellschaft” weiter
ausgefiihrt.

»Anlageziel“

bezeichnet das vorab festgelegte Anlageziel des Teilfonds, wie im Einzelnen im
entsprechenden Produktanhang aufgefiihrt.

s,Annahmefrist*

bezeichnet den spatesten Zeitpunkt, zu dem ein Zeichnungs- oder Ricknahmeantrag fir
einen Transaktionstag angenommen werden kann, wie im jeweiligen Produktanhang naher
erlautert;

,»Anteile®

bezeichnen die nennwertlosen Anteile der Gesellschaft, die in der im entsprechenden
Produktanhang und/oder auf www.Xtrackers.com beschriebenen Form ausgegeben werden.
Sofern nicht anders angegeben, umfassen Bezugnahmen auf ,Anteil(e)* ETF-Anteile und
Nicht notierte Anteile.

,»Anteilsinhaber*

bezeichnet den bzw. die ordnungsgemdal im Anteilsinhaberregister der Gesellschaft
eingetragenen Anteilsinhaber.

12




»Anteilsklasse(n) mit
Wahrungsabsicherung®

bezeichnet in Bezug auf Fonds mit Direkter Replikation oder Aktiv Verwaltete Fonds eine
Anteilsklasse, die darauf abzielt, die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen
ihrer Nennwahrung und den Wahrungen der im Portfolio enthaltenen zugrunde liegenden
Wertpapiere zu reduzieren.

bezeichnet in Bezug auf Fonds mit Indirekter Replikation eine Anteilsklasse, die darauf
abzielt, die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen ihrer Nennwahrung und
den Wahrungen der im Referenzindex enthaltenen zugrunde liegenden Wertpapiere zu
reduzieren.

bezeichnet in Bezug auf Fonds mit Hybrider Replikation eine Anteilsklasse, die darauf abzielt,
die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen ihrer Nennwahrung und den
Wahrungen der im jeweiligen Portfolio enthaltenen zugrunde liegenden Wertpapiere zu
reduzieren.

Sofern nicht anders angegeben, beziehen sich alle Verweise auf Klassen oder Anteilsklassen
auch auf die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung;

»Auflegungstermin®

bezeichnet den Tag, an dem die Gesellschaft im Austausch gegen die Zeichnungsentgelte
erstmals Anteile an einem Teilfonds ausgibt.

»Ausgabeaufschlag“

bezeichnet den Ausgabeaufschlag, der von Anlegern erhoben werden kann, die Anteile
zeichnen, wie im Abschnitt ,Geblhren und Aufwendungen“ und im entsprechenden
Produktanhang beschrieben. Sofern im jeweiligen Produktanhang und/oder auf
www.Xtrackers.com nicht anders angegeben, wird fir ETF-Anteile kein Ausgabeaufschlag
erhoben.

,2Ausschiittende Anteile*

bezeichnet Anteile, auf die Ausschittungen vorgenommen werden.

»AuBerordentliche
Aufwendungen“

bezeichnet Aufwendungen im Zusammenhang mit gerichtlichen Verfahren sowie auf die
Gesellschaft bzw. ihre Vermdgenswerte erhobene Steuern, Abgaben oder ahnliche Lasten,
die ansonsten nicht als gewdhnliche Aufwendungen gelten.

,Autorisierter Teilnehmer*

bezeichnet einen von der Gesellschaft zur direkten Zeichnung und/oder Riickgabe von
Anteilen eines Teilfonds gegenlber der Gesellschaft autorisierten institutionellen Anleger,
Market Maker oder Broker.

»Barkomponente*

bezeichnet die im Verzeichnis der Portfolioanlagen ausgewiesene Barkomponente. Die
Barkomponente besteht aus drei Elementen: (i) die den Anteilsinhabern des Teilfonds
zuzurechnenden aufgelaufenen Ausschiittungen (im Allgemeinen vereinnahmte Dividenden
und Zinsertrage abziglich der seit der vorhergehenden Ausschuttung angefallenen Gebihren
und Aufwendungen), (ii) Barbetrage, die sich aus der Abrundung der Anzahl zu liefernder
Anteile, vom Teilfonds in bar gehaltenen Kapitalbetragen sowie Differenzbetragen zwischen
den Gewichtungen im Verzeichnis der Portfolioanlagen und den Gewichtungen des Teilfonds
ergeben und (iii) gegebenenfalls zahlbare Primarmarkt-Transaktionskosten.

,Bedeutender Markt fiir
Direkte Replikation“

bezeichnet einen Markt und/oder eine Bérse oder eine Kombination aus Markten und/oder
Bdrsen, an denen der Wert der Anlagen des Teilfonds 30 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds laut Berechnung auf vierteljahrlicher Basis und wie im Abschluss der Gesellschaft
ausgewiesen uberschreitet. Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass ein anderer
von ihr als angemessener erachteter Prozentsatz des Nettoinventarwerts und/oder Zeitpunkt
Anwendung finden soll;

,Bedeutender Markt fiir
Indirekte Replikation*

bezeichnet einen Markt und/oder eine Borse, an dem/der Bestandteile des Referenzindex
gehandelt werden, soweit im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben;

,Bedeutender Markt“

bezeichnet entweder einen Bedeutenden Markt fiir Direkte Replikation oder einen
Bedeutenden Markt fur Indirekte Replikation;

»Bewertungstag*

bezeichnet (sofern im Produktanhang nicht anders definiert) den ersten Tag (aufler Samstag
und Sonntag, 1. Januar, 2. Januar (wenn der 1. Januar auf einen Sonntag fallt), 3. Januar
(wenn der 1.Januar auf einen Samstag fallt), Karfreitag, Ostermontag, 25. Dezember,
26. Dezember, 27. Dezember (wenn der 25. Dezember auf einen Samstag oder Sonntag fallt)
und 28. Dezember (wenn der 25. Dezember auf einen Freitag oder Samstag fallt)) nach einem
NAV-Tag.

Ein Bewertungstag ist der Tag, an dem der Nettoinventarwert in Bezug auf einen Teilfonds
berechnet und veréffentlicht wird.

,»CRS“

bezeichnet den von der OECD entwickelten gemeinsamen Meldestandard fir den
automatischen Informationsaustausch Uber Finanzkonten (Common Reporting Standard,
,CRS*), mit dem weltweit ein umfassender und multilateraler automatischer
Informationsaustausch (AEOI) ermdglicht werden soll;
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,CRS-Gesetz“

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 18. Dezember 2015 Uber den automatischen
Austausch von Informationen zu Finanzkonten im Bereich der Besteuerung in seiner
geltenden Fassung;

,»CSSF*

Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxemburg.

»Direkte Anlagepolitik*

hat die unter ,Anlageziele und Anlagepolitik im Hauptteil des Prospekts angegebene
Bedeutung.

»DWS Gruppe*

bezeichnet ein verbundenes Unternehmen oder eine Tochtergesellschaft der DWS Group
GmbH & Co. KGaA, die Teil der Deutsche Bank AG Gruppe ist.

»DWS-Konzernangehorige“

bezeichnet Gesellschaften der DWS Gruppe und/oder Angestellte, Vertreter, verbundene
Unternehmen oder Tochtergesellschaften von Gesellschaften der DWS Gruppe;

»EMIR* bezeichnet (i) die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (iber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien
und Transaktionsregister, (i) Regelungen jeglicher Art, die aufgrund (i) getroffen werden,
sowie (iii) samtliche Vorschriften, Leitlinien und bestimmten Positionen, die von der CSSF
oder der Europaischen Wertpapieraufsichtsbehérde jeweils erlassen werden.

»ESMA* bezeichnet die Européaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (European Securities

and Markets Authority);

»Erstausgabepreis”

bezeichnet den Preis, zu dem Anteile wahrend des Angebotszeitraums und/oder
(gegebenenfalls) der Frist bis ausschlielllich zum Auflegungstermin gezeichnet werden
konnen. Der Erstausgabepreis ist auf Anfrage und unter www.Xtrackers.com verfiigbar;

»Erstklassige Institute“

sind vom Verwaltungsrat ausgewahlte erstklassige Finanzinstitute, die einer Aufsicht
unterliegen und durch die CSSF fur die Zwecke von OTC-Derivatetransaktionen zugelassen
und auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind.

»Erstzeichnungen“

bezeichnet Zeichnungen fir Anteile, die zum Erstausgabepreis erfolgen, wie im Einzelnen in
den Abschnitten ,Zeichnung und Ricknahme von ETF-Anteilen (Primarmarkt)* bzw.
»Zeichnung und Riicknahme von Nicht notierten Anteilen“ beschrieben.

»ETF* bezeichnet Exchange Traded Fund(s).

»ETF-Anteile“ bezeichnet Anteile einer Klasse, die den ganzen Tag Uber an mindestens einem geregelten
Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden und bei denen
mindestens ein Market Maker interveniert, um sicherzustellen, dass der Preis der Anteile nicht
wesentlich von ihrem Nettoinventarwert abweicht.

»EU“ bezeichnet die Europaische Union, zu deren Mitgliedern zum Datum dieses Prospektes

Belgien, Bulgarien, Danemark, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland,
das GroRBherzogtum Luxemburg, Irland, ltalien, Kroatien, Lettland, Litauen, Malta, die
Niederlande, Osterreich, Polen, Portugal, Ruménien, Schweden, die Slowakei, Slowenien,
Spanien, die Tschechische Republik, Ungarn und Zypern gehéren.

»EU-Mitgliedstaat”

bezeichnet einen Mitgliedstaat der EU. Die Nicht-EU-Mitgliedstaaten, die Vertragsparteien
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum sind, haben vorbehaltlich der in
diesem Abkommen und den abgeleiteten Rechtsvorschriften aufgefiihrten Einschrankungen
denselben Status wie EU-Mitgliedstaaten.

,Euro-CRS-Richtlinie*

bezeichnet die Richtlinie 2014/107/EU des Rates zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU des
Rates beziglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im
Bereich der Besteuerung, die am 9. Dezember 2014 verabschiedet wurde, um den CRS
innerhalb der Mitgliedstaaten umzusetzen;

»EU-Taxonomieverordnung*

bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
18. Juni 2020 uber die Errichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen
und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088;

»EWR-Mitgliedstaat*

bezeichnet die Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums, der zum Datum dieses
Prospekts die folgenden Lander umfasst: Osterreich, Belgien, Bulgarien, Kroatien, Zypern,
Tschechische Republik, Déanemark, Estland, Finnland, Frankreich, Deutschland,
Griechenland, Ungarn, Island, Irland, Italien, Lettland, Liechtenstein, Litauen, GrolRherzogtum
Luxemburg, Malta, Norwegen, Niederlande, Polen, Portugal, Rumanien, Slowakei,
Slowenien, Spanien und Schweden;
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»Falligkeitstermin“

bezeichnet das im jeweiligen Produktanhang angegebene Datum, an dem die in Umlauf
befindlichen Anteile zurickgenommen werden, woraufhin der Teilfonds geschlossen wird, wie
im Einzelnen in den Abschnitten ,Zeichnung und Ricknahme von ETF-Anteilen
(Primarmarkt)“ und ,Zeichnung und Ricknahme von Nicht notierten Anteilen” beschrieben.
Sofern im entsprechenden Produktanhang kein Falligkeitstermin angegeben ist, haben die
Teilfonds keinen Falligkeitstermin.

,FATCA* bezeichnet den vom US-Kongress im Marz 2010 verabschiedeten Foreign Account Tax
Compliance Act.

,»FDI bezeichnet (ein) derivative(s) Finanzinstrument(e).

»Fixgebiihr* bezeichnet die von der Gesellschaft fir jeden einzelnen Teilfonds zu zahlende Gesamtgebuhr

im Hinblick auf gewohnliche Gebiihren, Aufwendungen und Kosten, die diesem Teilfonds
entstehen, wie im Einzelnen nachstehend unter ,Gebiihren und Aufwendungen® beschrieben.

»Fixgebiihrenstelle*

ist die DWS Investments UK Limited.

»Folgezeichnungen“

bezeichnet Zeichnungen von Anteilen, die am oder nach dem Auflegungstermin erfolgen, wie
in den Abschnitten ,Zeichnung und Ricknahme von ETF-Anteilen (Primarmarkt) und
»Zeichnung und Ricknahme von Nicht notierten Anteilen“ beschrieben.

»Fonds mit Direkter
Replikation*

bezeichnet einen Teilfonds mit einer Direkten Anlagepolitik, wie im Hauptteil des Prospekts
unter ,Anlageziele und Anlagepolitik“ beschrieben;

»Fonds mit Hybrider
Replikation*

bezeichnet einen Teilfonds mit Hybrider Anlagepolitik, wie im Hauptteil des Prospekts unter
+Anlageziele und Anlagepolitik“ beschrieben.

,Fonds mit
Indexnachbildung“

bezeichnet einen Teilfonds, dessen Anlageziel darin besteht, die Wertentwicklung eines
Referenzindex durch eine Indirekte Anlagepolitik (Fonds mit Indirekter Replikation), eine
Direkte Anlagepolitik (Fonds mit Direkter Replikation) oder eine Hybride Anlagepolitik (Fonds
mit Hybrider Replikation) abzubilden.

»Fonds mit Indirekter

bezeichnet einen Teilfonds mit einer Indirekten Anlagepolitik, wie im Hauptteil des Prospekts

Replikation* unter ,Anlageziele und Anlagepolitik“ beschrieben;

»Fondsklassifizierung Klassifizierung des Teilfonds fir Zwecke des deutschen Investmentsteuergesetzes
(InvStG)“ (,InvStG").

» G20 bezeichnet die in der Gruppe der zwanzig wichtigsten Volkswirtschaften vertretenen Lander,

die sich aus den Finanzministern und Zentralbankchefs dieser Lander zusammensetzt.

»Geeigneter Staat“

ist jeder OECD-Mitgliedstaat und jedes andere Land in Europa, Nord-, Zentral- und
Sitdamerika, Asien, Afrika und dem Pazifischen Becken.

,Geldmarktinstrumente“

bezeichneti. d. R. an einem Geldmarkt gehandelte, liquide Instrumente, deren Wert jederzeit
genau bestimmt werden kann.

,Gemeinsame Verwahrstelle*

bezeichnet den als Verwahrstelle fir die Internationalen Zentralverwahrer bestellten
Rechtstrager. Zum Datum dieses Prospekts fungiert Citibank Europe plc als Gemeinsame
Verwabhrstelle.

»Geregelter Markt*

bezeichnet einen geregelten Markt mit regelmaRiger Notierung, der 6ffentlich anerkannt und
zuganglich ist.

»Geschiftsbesorgungs-
vertrag/-vertrage liber
Wertpapierleih- und
Pensionsgeschafte*

bezeichnet die Vereinbarung(en) zwischen der Wertpapierleihstelle, der Gesellschaft fur den
betreffenden Teilfonds bzw. dem jeweiligen Anlageverwalter bzw. Portfoliounterverwalter.

»Geschiftstag

bezeichnet (sofern im Produktanhang nicht anders angegeben) einen Geschéftstag, der:
(i) ein Luxemburger Bankgeschéftstag ist; und
(i) ein Londoner Bankgeschaftstag ist.

»Gesellschaft®

bezeichnet Xtrackers, eine nach Luxemburger Recht in Form einer Aktiengesellschaft (société
anonyme) gegrindete Investmentgesellschaft, bei der es sich nach dem Gesetz um eine
société d'investissement a capital variable (SICAV) handelt.

,Gesetz“

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in seiner geltenden Fassung.

,»Globalurkunde(n)“

bezeichnet die Urkunde(n), die den Anspruch auf die gemaf der Satzung und dem Prospekt
begebenen ETF-Anteile verbrieft bzw. verbriefen, wie im Abschnitt ,Globales Clearing und
Abwicklung, Internationaler Zentralverwahrer und Gemeinsame Verwahrstelle® naher
beschrieben.
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»Halbjahresbericht*

bezeichnet den jeweils zuletzt verdffentlichten Halbjahresbericht der Gesellschaft mit dem
ungepriften Rechnungsabschluss der Gesellschaft fir das Halbjahr, der in seiner Gesamtheit
als Bestandteil des Prospektes gilt.

»Hybride Anlagepolitik*

hat die unter ,Anlageziele und Anlagepolitik im Hauptteil des Prospekts angegebene
Bedeutung.

,Index-Administrator

bezeichnet den im jeweiligen Produktanhang angegebenen Administrator eines Index.

»Indirekte Anlagepolitik*

hat die unter ,Anlageziele und Anlagepolitik im Hauptteil des Prospekts angegebene
Bedeutung.

»Iinsolvenz‘

tritt in Bezug auf eine Person ein, wenn (i) eine Verfligung oder ein wirksamer Beschluss zur
Liquidation oder Insolvenz der betreffenden Person ergangen ist, (ii) ein Verwalter (Receiver)
oder ahnlicher Beauftragter in Bezug auf die betreffende Person oder einen Teil ihres
Vermdgens bestellt wurde oder in Bezug auf die Person eine
Vermdgensverwaltungsanordnung (Administration Order) ergeht, (iii) die betreffende Person
sich mit einem oder mehreren ihrer Glaubiger auf einen Vergleich einigt oder fir nicht in der
Lage befunden wird, ihre Forderungen zu bedienen, (iv)die Person den gesamten
Geschéftsbetrieb oder im Wesentlichen den gesamten Geschéftsbetrieb einstellt bzw. damit
droht oder eine wesentliche Veranderung an der Art ihres Geschéafts vornimmt bzw. damit
droht, (v) in Bezug auf die betreffende Person in einer beliebigen Rechtsordnung ein Ereignis
mit ahnlichen Auswirkungen wie die vorstehend unter (i) bis (iv) genannten Ereignisse eintritt
oder (vi) die Gesellschaft in gutem Glauben davon ausgeht, dass eines der vorstehenden
Ereignisse eintritt.

»Institutionelle Anleger*

bezeichnet Anleger, die im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes als institutionelle Anleger
einzustufen sind.

»internationale
Zentralverwahrer* oder
,ICSDs*

bezeichnet das Abwicklungssystem mit einem Internationalen Zentralverwahrer (ICSD), tGber
das die ETF-Anteile der Gesellschaft abgewickelt werden kdnnen; dabei handelt es sich um
ein internationales Abwicklungssystem, das mit mehreren nationalen Markten verbunden ist.
Zum Datum dieses Prospekts sind die Internationalen Zentralverwahrer fiir die Gesellschaft
Euroclear Bank S.A./N.V. und Clearstream Banking, Société Anonyme, Luxemburg.

»Investierte Anlage(n)“

bezeichnet bestimmte Anlagen, in die ein Teilfonds investiert ist, wie im Hauptteil des
Prospekts unter ,Anlageziele und Anlagepolitik“ und/oder im jeweiligen Produktanhang néher
beschrieben.

,Jahresbericht“

bezeichnet den jeweils zuletzt veroffentlichten Jahresbericht der Gesellschaft mit dem
gepruften Rechnungsabschluss.

»KAGB“

bezeichnet das deutsche Kapitalanlagegesetzbuch.

»Klasse(n)“ bzw.
»Anteilsklasse(n)“

bezeichnet die Klasse bzw. Klassen von Anteilen eines Teilfonds, die bestimmte Merkmale
im Hinblick auf ihre Gebuhrenstruktur, Mindestzeichnungsbetrage, Ausschuttungspolitik, von
den Anlegern zu erfillende Voraussetzungen, Hedging-Strategie, Referenzwahrung,
Handelsgestaltung und -mechanismen oder sonstige Aspekte aufweisen. Die fur die
jeweiligen Klassen geltenden Einzelheiten werden im jeweiligen Produktanhang und/oder auf
www.Xtrackers.com beschrieben. Sofern nicht anders angegeben, umfassen Bezugnahmen
auf ,Klasse(n)” oder ,Anteilsklasse(n)“ ETF-Anteilsklassen und Nicht notierte Anteilsklassen.

,Londoner ist ein Tag, an dem Geschaftsbanken in London geoffnet sind und Zahlungen abwickeln,

Bankgeschiftstag“ ausgenommen Tage, an denen diese Geschéftsbanken nur fir einen halben Tag gedffnet
sind.

»Luxemburger ist ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschéftsbanken in Luxemburg

Bankgeschaftstag“ gedffnet sind und Zahlungen abwickeln, ausgenommen Tage, an denen diese

Geschéaftsbanken nur fiir einen halben Tag geoffnet sind.

,Luxemburger IGA*

bezeichnet das zwischenstaatliche Model 1-Abkommen (intergovernmental agreement, IGA)
vom 28. Marz 2014 zwischen der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika und der
Regierung des Grof3herzogtums Luxemburg zur Verbesserung der Einhaltung von
Steuervorschriften auf internationaler Ebene und in Bezug auf die in Luxemburger Recht
umgesetzten US-amerikanischen Bestimmungen zu steuerlichen Meldepflichten (gemeinhin
als Foreign Account Tax Compliance Act bekannt).

,Market Maker*

bezeichnet Finanzinstitute, die Mitglieder der Maligeblichen Bdrsen sind und eine
Market Making-Vereinbarung mit der Gesellschaft oder ihrer bzw. ihren Beauftragten
abgeschlossen haben oder die als Market Maker an den Malgeblichen Borsen registriert
sind.
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»MaBRgebliche Borsen*

sind Markte, an denen die ETF-Anteile der Teilfonds zum Handel zugelassen sein kénnen,
wie die Luxemburger Bérse, die Deutsche Bérse oder andere Bérsen.

»MiFID*

bezeichnet die Richtlinie 2014/65/EU tber Markte flr Finanzinstrumente.

»Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung

bezeichnet die Mindestanzahl von Anteilen oder den Mindestnettoinventarwert je Anteil, die
bzw. der wahrend des Angebotszeitraums und (gegebenenfalls) bis ausschlief3lich zum
Auflegungstermin von einem Anleger gezeichnet/umgetauscht werden muss. Sofern im
entsprechenden Produktanhang und/oder auf www.Xtrackers.com nicht anders festgelegt,
betragt der Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung 1 Anteil.

»Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnungen*

bezeichnet die Mindestanzahl von Anteilen oder den Mindestnettoinventarwert je Anteil, die
bzw. der bei Zeichnungen bzw. Umtauschen am oder nach dem Auflegungstermin
gezeichnet/umgetauscht werden muss. Sofern im Produktanhang und/oder auf
www.Xtrackers.com nicht anders festgelegt, betragt der Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnungen 1 Anteil.

,Mindestnettoinventarwert*

bezeichnet einen Betrag, der im jeweiligen Produktanhang aufgefiihrt ist. Sofern im
entsprechenden Produktanhang und/oder auf www.Xtrackers.com nicht anders festgelegt,
betragt der Mindestnettoinventarwert je Teilfonds EUR 50.000.000 (bzw. den Gegenwert in
der Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds).

»Mindestriicknahmebetrag“

bezeichnet die Mindestanzahl von Anteilen bzw. den Mindestnettoinventarwert, die bzw. der
bei einer Riickgabe von Anteilen erreicht werden muss. Sofern im Produktanhang nicht
anders festgelegt, betragt der Mindestriicknahmebetrag 1 Anteil.

,Mischdachfonds*

bezeichnet, flir Zwecke der Fondsklassifizierung (InvStG), einen Teilfonds, fir den, zusatzlich
zu den in diesem Prospekt einschliellich des zugehdérigen Produktanhangs definierten
Anlagegrenzen, beachtet wird, dass mindestens 25 %, oder eine héhere Ziel-Mindestquote,
wie im entsprechenden Produktanhang definiert, seines Aktivwvermdgens (dessen Hoéhe
bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des Teilfonds ohne
Berucksichtigung von Verbindlichkeiten) in Kapitalbeteiligungen i.S.d. § 2 Absatz 8 des
deutschen Investmentsteuergesetzes angelegt werden.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

— Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt (gemafR der Definition eines ,organisierten Marktes“ des KAGB)
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht handelt um

— Anteile an Investmentfonds;

— Anteile an Kérperschaften, Personenvereinigungen oder Vermégensmassen, bei
denen nach gesetzlichen Bestimmungen oder nach deren Anlagebedingungen das
Bruttovermdgen zu mindestens 75 % aus unbeweglichem Vermdgen besteht, wenn
diese Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen einer
Ertragsbesteuerung in Héhe von mindestens 15 % unterliegen und nicht von ihr
befreit sind oder wenn deren Ausschiittungen einer Besteuerung von mindestens
15 % unterliegen und der Teilfonds nicht von ihr befreit ist;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der Ertragsbesteuerung befreit sind, soweit
sie Ausschittungen vornehmen, es sei denn die Ausschiittungen unterliegen einer
Besteuerung von mindestens 15 % und der Teilfonds ist nicht davon befreit;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, deren Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu
mehr als 10 % aus Beteiligungen an Kapitalgesellschaften stammen, die (i)
Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine Immobilien-Gesellschaften sind, aber
(a) in einem EU-Mitgliedsstaat oder einem EWR-Mitgliedsstaat ansassig sind und
dort nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen oder von ihr befreit sind oder (b) in
einem Drittstaat ansassig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung von
mindestens 15 % unterliegen oder von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die unmittelbar oder mittelbar Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften halten, die (i) Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine
Immobilien-Gesellschaften sind, aber (a) in einem EU-Mitgliedsstaat oder einem
EWR-Mitgliedsstaat ansassig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung
unterliegen oder von ihr befreit sind oder (b) in einem Drittstaat ansassig sind und
dort nicht einer Ertragsbesteuerung von mindestens 15 % unterliegen oder von ihr
befreit sind, wenn der gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr als 10 % des
gemeinen Werts der Kapitalgesellschaften betragt.
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— Anteile an Investmentfonds, die gemaR ihren Anlagebedingungen mehr als 50 % ihres
Wertes oder mehr als 50 % ihres Aktivwermogens (dessen Hohe bestimmt sich nach dem
Wert der Vermdgensgegenstdnde des Fonds ohne Berlicksichtigung von
Verbindlichkeiten) selbst oder als Dach-Investmentfonds mittelbar in Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen, in Héhe von 51 % ihres Wertes; sieht ein Aktienfonds in
seinen Anlagebedingungen einen héheren Prozentsatz als
51 Prozent seines Wertes oder seines Aktivwvermdgens vor, gilt abweichend der
Investmentanteil im Umfang dieses héheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung;

— Anteile an Investmentfonds, die gemal ihren Anlagebedingungen mindestens 25 %
ihres Wertes oder mindestens 25 % ihres Aktivvermdgens (dessen Hohe bestimmt sich
nach dem Wert der Vermbégensgegenstdande des Fonds ohne Beriicksichtigung von
Verbindlichkeiten) selbst oder als Dach-Investmentfonds mittelbar in Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen in H6he von 25 % ihres Wertes; sieht ein Mischfonds in
seinen Anlagebedingungen einen héheren Prozentsatz als 25 % seines Wertes oder
seines Aktivvermdgens vor, gilt abweichend der Investmentanteil im Umfang dieses
héheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung;

— Anteile an Investmentfonds, die mindestens einmal pro Woche eine Bewertung
vornehmen, in Hohe der bewertungstaglich veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der
sie tatsachlich selbst oder als Dach-Investmentfonds in Anteile an Kapitalgesellschaften
anlegen.

Anteile an Kapitalgesellschaften im Sinne des 2. bis 4. Spiegelstrichs sind

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt (gemaf der Definition eines ,organisierten
Marktes” des KAGB) zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine Immobiliengesellschaften sind und in einem
EU-Mitgliedstaat oder in einem anderen EWR-Mitgliedstaat ansassig sind und dort der
Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine Immobiliengesellschaften sind und in einem
Drittstaat anséassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in
Héhe von mindestens 15 % unterliegen und nicht von ihr befreit sind; und

— Anteile an anderen Investmentfonds, die ihrerseits den Vorgaben aus dem 2. bis 4.
Spiegelstrich und dieses Satzes entsprechen, in der dort jeweils vorgesehenen Hohe.

Anteile an Kapitalgesellschaften sind jedoch nicht solche, die in den Unterspiegelstrichen
1 — 5 im 1. Spiegelstrich als ausgeschlossen definiert sind sowie solche, die mittelbar tUber
Personengesellschaften gehalten werden.

Kapitalbeteiligungen, die von dem Teilfonds mittelbar tiber Personengesellschaften gehalten
werden, sind keine Kapitalbeteiligungen.

Einzelne Investmentanteile dirfen nur einmal fir Zwecke der Ermittlung der taglichen
Kapitalbeteiligungsquote berticksichtigt werden.

»Mischfonds*

bezeichnet, flir Zwecke der Fondsklassifizierung (InvStG), einen Teilfonds, fiir den, zusatzlich
zu den in diesem Prospekt einschliellich des zugehérigen Produktanhangs definierten
Anlagegrenzen, beachtet wird, dass mindestens 25 %, oder eine héhere Ziel-Mindestquote,
wie im entsprechenden Produktanhang definiert, seines Aktivwermdgens (dessen Hoéhe
bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des Teilfonds ohne
Berucksichtigung von Verbindlichkeiten) in Aktien angelegt werden, die zum amtlichen Handel
an einer Borse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt (gemaR der
Definition eines ,organisierten Marktes® des InvStG) zugelassen oder in diesen einbezogen
sind und bei denen es sich nicht handelt um

— Anteile an Investmentfonds;
— mittelbar Uber Personengesellschaften gehaltene Aktien;

— Anteile an Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, bei denen
nach gesetzlichen Bestimmungen oder nach deren Anlagebedingungen das
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Bruttovermdgen zu mindestens 75 % aus unbeweglichem Vermogen besteht, wenn
diese Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen einer
Ertragsbesteuerung in Hohe von mindestens 15 % unterliegen und nicht von ihr befreit
sind oder wenn deren Ausschittungen einer Besteuerung von mindestens 15 %
unterliegen und der Teilfonds nicht von ihr befreit ist;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der Ertragsbesteuerung befreit sind, soweit sie
Ausschittungen vornehmen, es sei denn die Ausschittungen unterliegen einer
Besteuerung von mindestens 15 % und der Teilfonds ist nicht davon befreit;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, deren Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu mehr
als 10 % aus Beteiligungen an Kapitalgesellschaften stammen, die (i) Immobilien-
Gesellschaften sind oder (ii) keine Immobilien-Gesellschaften sind, aber (a) in einem EU-
Mitgliedsstaat oder einem EWR-Mitgliedsstaat ansassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung unterliegen oder von ihr befreit sind oder (b) in einem Drittstaat
anséssig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung von mindestens 15 % unterliegen
oder von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die unmittelbar oder mittelbar Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften halten, die (i) Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine
Immobilien-Gesellschaften sind, aber (a) in einem EU-Mitgliedsstaat oder einem EWR-
Mitgliedsstaat ansassig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen oder
von ihr befreit sind oder (b) in einem Drittstaat ansassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung von mindestens 15 % unterliegen oder von ihr befreit sind, wenn der
gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr als 10 % des gemeinen Werts der
Kapitalgesellschaften betragt.

,NAV-Tag“

bezeichnet (sofern im Produktanhang nicht anders definiert) einen Tag aufter Samstag und
Sonntag, 1. Januar, 2. Januar (wenn der 1. Januar auf einen Sonntag féllt), 3. Januar (wenn
der 1. Januar auf einen Samstag fallt), Karfreitag, Ostermontag, 25. Dezember,
26. Dezember, 27. Dezember (wenn der 25. Dezember auf einen Samstag oder Sonntag fallt)
und 28. Dezember (wenn der 25. Dezember auf einen Freitag oder Samstag fallt).

Ein NAV-Tag ist der Tag, zu dem die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds
gemall dem Abschnitt ,Bestimmung des Nettoinventarwerts® im Prospekt bewertet werden.
Jeder Transaktionstag ist auch ein NAV-Tag.

»Nennwahrung“

bezeichnet die Wahrung, die von der Verwaltungsstelle zur Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil der jeweiligen Anteilsklasse verwendet wird. Sofern im jeweiligen
Produktanhang nicht anders festgelegt, entspricht die Nennwahrung der Referenzwahrung.

»Nettoinventarwert je Anteil*

bezeichnet den Nettoinventarwert, der samtlichen Anteilen zuzurechnen ist, die fiir einen
bestimmten Teilfonds und/oder gegebenenfalls eine Anteilsklasse ausgegeben wurden,
geteilt durch die Anzahl der von der Gesellschaft fir den betreffenden Teilfonds bzw. die
Anteilsklasse ausgegebenen Anteile.

,Nettoinventarwert®

bezeichnet den Nettoinventarwert der Gesellschaft, eines Teilfonds oder gegebenenfalls einer
Anteilsklasse, dessen Berechnung wie im vorliegenden Prospekt beschrieben erfolgt.

»Nettovermoégen*

bezeichnet den Nettoinventarwert eines Teilfonds, einer Klasse eines Teilfonds oder von
Anteilen, vor Abzug der Verwaltungsgesellschafts- und Fixgeblhr sowie anderer vom
Vermdgen dieses Teilfonds abzuziehender Gebuhren und Aufwendungen.

»Neue Klasse*

bezeichnet bei einem Umtausch von Anteilen die neue Anteilsklasse, in die ein Anteilsinhaber
alle bzw. einen Teil seiner Anteile der Urspriinglichen Klasse umgetauscht hat, wie im
Abschnitt ,Umtausch von Anteilen® beschrieben.

,Neuer Teilfonds*

bezeichnet bei einem Umtausch von Anteilen den neuen Teilfonds, in den ein Anteilsinhaber
alle bzw. einen Teil seiner Anteile an dem Urspriinglichen Teilfonds umgetauscht hat, wie im
Abschnitt ,Umtausch von Anteilen® beschrieben.

,»Nicht notierte Anteile*

bezeichnet Anteile einer Klasse, die nicht an einem geregelten Markt oder innerhalb eines
multilateralen Handelssystems gehandelt werden.
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»Nicht Zugelassene
Personen*

bezeichnet Privatpersonen, Personen- oder Kapitalgesellschaften, die nach dem alleinigen
Ermessen des Verwaltungsrats nicht befugt sind, Anteile der Gesellschaft oder
gegebenenfalls eines bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Klasse zu zeichnen bzw.
zu halten, (i) wenn sich ein solcher Anteilsbesitz nach Ansicht des Verwaltungsrats nachteilig
auf die Gesellschaft oder die Mehrheit ihrer Anteilsinhaber auswirken kénnte, (ii) wenn dies
einen Versto3 gegen in Luxemburg oder im Ausland geltende Gesetze oder Vorschriften zur
Folge hatte, (iii) wenn der Gesellschaft oder ihren Anteilsinhabern daraufhin u. U. steuerliche,
rechtliche oder finanzielle Nachteile entstehen wiirden, die ihr ansonsten nicht entstanden
waren (einschliellich unter anderem jegliche Haftung, die aus FATCA oder einem
Registrierungserfordernis im Rahmen von Wertpapier- oder Investmentgesetzen oder
sonstigen Gesetzen oder Auflagen in einem Land oder durch eine Behérde entsteht), oder
(iv) wenn die vorgenannten Personen bzw. Gesellschaften die von den Anlegern zu
erfullenden Voraussetzungen fiir eine bestimmte Klasse nicht erfiillen. Als Nicht Zugelassene
Person gilt insbesondere eine Privatperson, Personen- oder Kapitalgesellschaft, die (i) weder
ein ausgenommener wirtschaftlicher Berechtigter (Exempt Beneficial Owner) noch ein aktives
Nicht-Finanzinstitut (Non-Financial Foreign Entity, NFFE) ist; (ii) eine US-Person, die als
spezifizierte US-Person (Specified US Person) einzustufen ist, oder (iii) bei der es sich um ein
nicht teilnehmendes Finanzinstitut (Non-Participating Financial Institution) im Sinne des
Luxemburger IGA handelt.

,Nominee der Gemeinsamen
Verwahrstelle*

bezeichnet einen Rechtstrager, der als Nominee fir die Gemeinsame Verwahrstelle ernannt
wurde und der eingetragene Inhaber der Anteile der Gesellschaft ist.

»OECD*

bezeichnet die Organisation fir Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, deren
Mitgliedstaaten samtlich auf der OECD-Webseite (http://www.oecd.org) aufgefihrt sind.

,OECD-Mitgliedstaat

bezeichnet einen Mitgliedstaat der OECD.

»OGA*

bezeichnet einen Organismus flr gemeinsame Anlagen.

»OGAW*

bezeichnet einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren, der
nach MaRlgabe der Vorschriften errichtet wurde.

»OGAW-Richtlinie”

bezeichnet die Richtlinie des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flr
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (2009/65/EG) in ihrer geltenden Fassung.

»Pauschalgebiihr®

bezeichnet eine pauschale Gebihr, die sich aus der und der

Verwaltungsgesellschaftsgeblihr zusammensetzt.

Fixgeblhr

,Portfoliounterverwalter

bezeichnet die unter , GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG" und ,Geschéftsfithrung
und Verwaltung der Gesellschaft“ aufgefiihrten Rechtstrager;

,Portfoliounterverwaltungs-
vereinbarung*

bezeichnet die Vereinbarung zwischen dem jeweiligen Anlageverwalter und einem
Portfoliounterverwalter.

,Primarmarkt-
Transaktionskosten*

bezeichnet im Zusammenhang mit Zeichnungen oder Riicknahmen am Prim&rmarkt Kosten,
die Autorisierte Teilnehmer gegebenenfalls zu zahlen haben, u. a. samtliche oder ein Teil der
Transaktionskosten, samtliche Stempelsteuern und sonstigen Abgaben, Steuern, staatlichen
Geblhren, Courtagen, Bankgeblihren, Devisen-Spreads, Zinsen, Verwahrungskosten (in
Bezug auf Verkaufe und Kéaufe), Ubertragungs- und Registrierungsgebiihren sowie sonstige
Abgaben und Gebihren, unabhangig davon, ob in Verbindung mit dem urspriinglichen
Erwerb oder der Erhéhung der Vermégenswerte der jeweiligen ETF-Anteile, der Auflegung,
der Ausgabe, dem Verkauf, dem Umtausch oder der Ricknahme von ETF-Anteilen oder in
Bezug auf den Verkauf oder Erwerb von Anlagen oder anderweitig anfallend, die u. U. in
Bezug auf die Transaktion oder Handelsaktivitat, fir die diese Gebihren und Abgaben zu
zahlen sind, vor ihr, in Verbindung mit ihr oder aus ihrem Anlass fallig wurden oder werden.
Zur Klarstellung: Hierzu zahlen unter Umstanden auch Rickstellungen im Hinblick auf die
Differenz zwischen dem Preis, zu dem Vermdgenswerte zu Zwecken der Berechnung des
Nettoinventarwerts bewertet wurden, und dem geschatzten oder tatsachlichen Preis, zu dem
diese Vermogenswerte im Rahmen einer Zeichnung gekauft oder im Rahmen einer
Rucknahme verkauft werden sollten; Nicht dazu gehéren jedoch Provisionen, die an mit dem
Verkauf oder Erwerb von Anteilen befasste Stellen zu zahlen sind oder Provisionen, Steuern,
Abgaben oder Kosten, die u. U. bei der Bestimmung des Nettoinventarwerts der Anteile des
jeweiligen Teilfonds berticksichtigt wurden.

»Privater Anleger“

bezeichnet einen Anleger, der nicht als Institutioneller Anleger einzustufen ist.

»Produktanhang“

bezeichnet einen Anhang zu diesem Prospekt, in dem die besonderen Merkmale eines
Teilfonds beschrieben werden. Der Produktanhang gilt als integraler Bestandteil des
Prospekts.
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,»Professionelle Anleger*

bezeichnet Anleger, die Uber ausreichende Erfahrungen, Kenntnisse und Sachverstand
verfigen, um ihre Anlageentscheidungen selbst treffen und die damit verbundenen Risiken
angemessen beurteilen zu kénnen, und die den Kriterien der MiFID (Anhang Il) genligen.

»Prospekt”

bezeichnet den vorliegenden Prospekt, einschlieBlich Jahresbericht, Halbjahresbericht und
(gegebenenfalls) Quartalsberichten sowie Produktanhangen, in ihrer jeweiligen geanderten,
erganzten, korrigierten oder anderweitig modifizierten Fassung.

,Referenzindex*

bezeichnet den aus Wertpapieren oder sonstigen Vermdgenswerten bestehenden Index,
dessen Wertentwicklung ein Fonds mit Indexnachbildung gemafR seinem Anlageziel und
seiner Anlagepolitik, wie im entsprechenden Produktanhang angegeben, abbilden soll. Der
.Referenzindex“ kann mehrere Indizes umfassen, und Bezugnahmen auf ,Referenzindex*
sind entsprechend zu verstehen.

,Referenzwahrung*

bezeichnet die Wahrung, die von der Verwaltungsstelle zur Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil des entsprechenden Teilfonds verwendet wird. Sofern im
Produktanhang und/oder auf www.Xtrackers.com nicht anders festgelegt, ist die
Referenzwahrung Euro.

»Referenzwerte-Verordnung“

Verordnung (EU) 2016/1011 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden.

»Register- und
Transferstelle

ist die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, mit Sitz unter
der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg.

»Registerstellen-,
Transferstellen- und
Boérsenzulassungs-
beauftragtengebiihr®

bezeichnet die nach Mallgabe der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und
Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und der
Bérsenzulassungsbeauftragten an die Register- und Transferstelle zu zahlenden Gebuhren.

»Rlicknahmeausschiittung“

bezeichnet eine Ausschiittung in Bezug auf Anteile, die bei Vorliegen eines giiltigen
Ricknahmeantrags ausgezahlt wird.

,Rlicknahmeerlose*

bezeichnet den Riicknahmepreis abzlglich samtlicher Gebiihren, Kosten, Aufwendungen
oder Steuern, wie in den Abschnitten ,Zeichnung und Ricknahme von ETF-Anteilen
(Primarmarkt)* und ,Zeichnung und Ricknahme von Nicht notierten Anteilen” beschrieben.

»Rlicknahmegebiihr*

bezeichnet die Gebuhr, die aus dem Ricknahmepreis gezahlt und auf Anteile erhoben
werden kann, wie in den Abschnitten ,Zeichnung und Ricknahme von ETF-Anteilen
(Primarmarkt)* und ,Zeichnung und Ricknahme von Nicht notierten Anteilen® und im
entsprechenden Produktanhang beschrieben. Sofern im jeweiligen Produktanhang und/oder
auf www.Xtrackers.com nicht anders angegeben, wird keine Riicknahmegebiihr erhoben.

»Rucknahmepreis*

bezeichnet den Preis, zu dem die Ricknahme von Anteilen erfolgt (vor Abzug samtlicher
Geblhren, Kosten, Aufwendungen oder Steuern), wie in den Abschnitten ,Zeichnung und
Rucknahme von ETF-Anteilen (Primarmarkt)* und ,Zeichnung und Ricknahme von Nicht
notierten Anteilen” beschrieben.

»Satzung®

bezeichnet die Satzung der Gesellschaft in ihrer jeweils gliltigen Fassung.

»SFDR"

bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 ({ber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor in der jeweils
geltenden Fassung.

»Sonstige Verwaltungs-
aufwendungen*®

bezeichnet die im Zusammenhang mit der Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft entstandenen
Aufwendungen, wie im Einzelnen im Abschnitt ,Geblhren und Aufwendungen® beschrieben.

»Swap-Berechnungsstelle*

bezeichnet einen Swap-Kontrahenten eines Teilfonds, sofern im Produktanhang nicht anders
angegeben.

»Swap-Kontrahent*

bezeichnet einen oder mehrere Rechtstrager, mit dem/denen die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft OTC-Swap-Transaktionen in Bezug auf einen oder mehrere
Teilfonds abschlielft, wie unter dem Punkt ,Die Swap-Kontrahenten* in dem Abschnitt
~Geschaftsfihrung und Verwaltung der Gesellschaft* beschrieben.

»Teilfonds*

bezeichnet ein flur eine oder mehrere Anteilsklassen der Gesellschaft errichtetes gesondertes
Portfolio aus Vermégenswerten, das in Ubereinstimmung mit einem bestimmten Anlageziel
investiert wird. Die Teilfonds besitzen keine von der Gesellschaft unabhangige
Rechtspersonlichkeit, jedoch haftet jeder Teilfonds ausschlieBlich fiir die ihm zurechenbaren
Schulden, Verbindlichkeiten und Verpflichtungen. Die Merkmale der einzelnen Teilfonds
werden im entsprechenden Produktanhang beschrieben.
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»Teilnehmer*

bezeichnet Kontoinhaber bei einem Internationalen Zentralverwahrer, zu denen unter
anderem autorisierte Teilnehmer, ihre Nominees oder Vertreter gehéren kénnen und die ihre
Beteiligungen an ETF-Anteilen halten, die {ber den jeweiligen Internationalen
Zentralverwahrer abgerechnet und/oder abgewickelt wurden.

,Thesaurierende Anteile”

bezeichnet Anteile, auf die keine Ausschittungen vorgenommen werden.

»Total Return Swaps*“ oder
» TRS*

bezeichnet eine zweiseitige Derivatevereinbarung, bei der sich jede Partei bereit erklart, die
gesamtwirtschaftliche Leistung eines zugrunde liegenden Instruments, das durch einen
Wertpapier-Basket oder die Wertentwicklung eines Index oder eines Basiswerts reprasentiert
wird, auszutauschen. Die gesamtwirtschaftliche Leistung umfasst wahrend der Vertragsdauer
je nach Art des Basiswerts die Ertrdge aus Zinsen und Gebuihren, Gewinne und Verluste aus
Kurs-/Preisschwankungen und Kreditverluste des Basiswerts. Die auszutauschende
gesamtwirtschaftliche Leistung wird unter Bezugnahme auf eine vereinbarte Nenngrofle
berechnet.

» Transaktionsantrag*

bezeichnet das vom Verwaltungsrat fiir den Handel mit Anteilen des jeweiligen Teilfonds
vorgeschriebene Antragsformular.

»Transaktionskosten*

bezeichnet Kosten und Aufwendungen fir den Kauf und Verkauf von Portfolio-Wertpapieren
und Finanzinstrumenten, Maklergeblihren und -provisionen sowie Zins- und
Steuerverbindlichkeiten in Bezug auf diese Kauf- und Verkaufstransaktionen, wie
gegebenenfalls im jeweiligen Produktanhang ausfihrlicher beschrieben.

» Transaktionstag”

bezeichnet einen Tag, flir den Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrage fiir Anteile
zur Bearbeitung durch die Register- und Transferstelle gestellt werden kénnen, wie in den
Abschnitten ,Umtausch von Anteilen®, ,Zeichnung und Ricknahme von ETF-Anteilen
(Primarmarkt)“ und ,Zeichnung und Riicknahme von Nicht notierten Anteilen® im Hauptteil des
Prospekts beschrieben.

Grundsatzlich ist jeder Geschaftstag ein Transaktionstag.

Einige Geschéftstage sind flir ETF-Anteile jedoch keine Transaktionstage; dies betrifft Tage,
an denen Bedeutende Markte geschlossen sind, und/oder jeden anderen Tag, den die
Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls bestimmt, wobei es jeweils innerhalb von zwei
Wochen mindestens einen Transaktionstag geben muss.

Fir Nicht notierte Anteile sind einige Geschaftstage keine Transaktionstage, wenn Markte
und/oder Borsen, an denen Bestandteile des Referenzindex gehandelt werden, geschlossen
sind, und/oder jeder andere Tag, den die Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls bestimmt,
wobei es jeweils innerhalb von zwei Wochen mindestens einen Transaktionstag geben muss.

Alle Antrage, die der Register- und Transferstelle erst nach der Annahmefrist fiir einen
Transaktionstag zugehen, werden auf den nachsten Transaktionstag verschoben und auf der
Basis des fiir diesen verschobenen Transaktionstag berechneten Nettoinventarwerts je Anteil
abgewickelt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen einen Geschéftstag, an dem ein
Bedeutender Markt geschlossen ist, als Transaktionstag bestimmen, sofern sie dies fir
angemessener halt. Der Transaktionstag fir jeden der Teilfonds kann bei dem
Anlageverwalter und/oder dem Portfoliounterverwalter erfragt werden.

»Umtauschgebihr

bezeichnet die Gebuhr, die von Anlegern beim Umtausch von Anteilen zu entrichten ist, wie
im Abschnitt ,Umtausch von Anteilen und im entsprechenden Produktanhang und/oder auf
www.Xtrackers.com beschrieben.

,Urspriingliche Klasse*

bezeichnet bei einem Umtausch von Anteilen die Anteilsklasse, deren Anteile ein
Anteilsinhaber vollstandig oder teilweise in Anteile einer Neuen Klasse umtauschen will, wie
im Abschnitt ,Umtausch von Anteilen” beschrieben.

,Urspriinglicher Teilfonds*

bezeichnet bei einem Umtausch von Anteilen den Teilfonds, dessen Anteile ein Anteilsinhaber
vollstédndig oder teilweise in Anteile des Neuen Teilfonds umtauschen will, wie im Abschnitt
L,Umtausch von Anteilen“ beschrieben.

,US-Person“

bezeichnet US-Personen (im Sinne der Definitionen in den US-Bundesgesetzen Uber
Wertpapiere, Waren und Steuern, einschliellich der Regulation S des Securities Act) oder
Personen, die ihren Wohnsitz zum Zeitpunkt des Angebots oder des Verkaufs der Anteile in
den Vereinigten Staaten haben.

»vereinbarung der
Verwaltungsstelle, Domiziliar-
und Vertretungsstelle,
Zahlstelle, Register- und
Transferstelle und Boérsen-
zulassungsbeauftragten*

bezeichnet die Vereinbarung vom 20. Oktober 2006 zwischen der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle.
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»Vvereinigte Staaten“ oder
»US*

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien, Besitzungen oder sonstige
Gebiete, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschliellich des Commonwealth von Puerto
Rico.

»Vertriebsgebiihre

bezeichnet die Geblhren, die gegebenenfalls von der Verwaltungsgesellschaft aus der
Verwaltungsgesellschaftsgebiihr an die jeweilige Vertriebsstelle gezahlt werden.

,svertriebsstelle*

bezeichnet eine Vertriebsstelle, einen Handler oder eine Plattform flir den Vertrieb von
Anteilen in bestimmten Landern, wie von der Verwaltungsgesellschaft bestellt, oder eine
Untervertriebsstelle.

,verwahrstelle*

ist die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, mit Sitz unter
der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg.

»Verwahrstellengebiihr*

bezeichnet die von der Gesellschaft nach MalRgabe der Verwahrstellenvereinbarung an die
Verwahrstelle zu zahlenden Gebuhren.

,Vverwahrstellen-
vereinbarung*

bezeichnet die Vereinbarung vom 12. Oktober 2016, in deren Rahmen State Street Bank
International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, als Verwahrstelle fur die Gesellschaft
bestellt wurde, wie unter ,Geschéaftsfiihrung und Verwaltung der Gesellschaft naher erlautert,
in ihrer jeweils geltenden Fassung.

»Verwaltungsaufwendungen“

bezeichnet die im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft entstandenen
Aufwendungen, wie im Einzelnen im Abschnitt ,Geblhren und Aufwendungen® beschrieben.

»Verwaltungsgesellschaft”

bezeichnet DWS Investment S.A. mit Sitz unter der Anschrift 2, boulevard Konrad Adenauer,
L-1115 Luxemburg, GroRBherzogtum Luxemburg (sieche auch Abschnitt ,Die
Verwaltungsgesellschaft® unter ,GeschéftsfUhrung und Verwaltung der Gesellschaft®).
Bezugnahmen auf die Verwaltungsgesellschaft schlielen Bezugnahmen auf ordnungsgeman
bevollmachtigte Vertreter oder Beauftragte ein.

»verwaltungs-
gesellschaftsgebiihr®

bezeichnet die von der Gesellschaft nach MaRgabe der
Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung auf regelmaRiger Basis an die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlende jahrliche Geblhr, die taglich an jedem Kalendertag
auflauft und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage eines Prozentsatzes (i) des zuletzt
verfigbaren Nettoinventarwerts jedes Teilfonds oder jeder Anteilsklasse oder (ii) des
Erstausgabepreises, multipliziert mit der Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile jedes
Teilfonds oder jeder Anteilsklasse (wie im malgeblichen Produktanhang und/oder auf
www.Xtrackers.com fir jeden Teilfonds oder jede Anteilsklasse aufgefiihrt und im Abschnitt
,Gebihren und Aufwendungen“ naher erlautert), berechnet wird.

»Verwaltungsgesellschafts-
vereinbarung“

bezeichnet die Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung vom 7. Oktober 2015 zwischen der
Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft in ihrer jeweils geltenden Fassung.

»verwaltungsrat“

bezeichnet den Verwaltungsrat der Gesellschaft. Bezugnahmen auf den Verwaltungsrat
schlielien Bezugnahmen auf ordnungsgeman bevollmachtigte Vertreter oder Beauftragte ein.

»Vverwaltungsratsmitglied

bezeichnet die derzeitigen Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft.

»verwaltungsstelle®

ist die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, mit Sitz unter
der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg.

»,Verwaltungsstellengebiihr®

bezeichnet die nach Mallgabe der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und
Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und der
Bdrsenzulassungsbeauftragten von der Gesellschaft an die Verwaltungsstelle zu zahlenden
Gebuhren.

,verzeichnis der
Portfolioanlagen* (Portfolio
Composition File)

bezeichnet das Verzeichnis, in dem die Anlagen und/oder die Barkomponente aufgefihrt sind,
die (a) von Autorisierten Teilnehmern bei Zeichnung oder (b) von der Gesellschaft bei
Ricknahmen zu (bertragen sind.

»vorgeschriebener
Mindestbestand*

bezeichnet die Mindestanzahl von Anteilen oder den Mindestnettoinventarwert je Anteil, die
bzw. der zu jeder Zeit von einem Anteilsinhaber gehalten werden muss. Sofern im
Produktanhang und/oder auf www.Xtrackers.com nicht anders festgelegt, betragt der
Vorgeschriebene Mindestbestand 1 Anteil.

,vorschriften®

bezeichnet (i) Teil 1 des Gesetzes, (ii) die OGAW-Richtlinie, (iii) sémtliche jeweils geltenden
gesetzlichen Bestimmungen, mit denen die vorstehend genannten Vorschriften gedndert oder
erganzt werden bzw. durch die sie ersetzt werden, (iv) Regelungen jeglicher Art, die aufgrund
(i), (i) oder (iii) getroffen werden, sowie (v) samtliche Vorschriften, bindende Leitlinien und
allgemeine oder bestimmte Positionen, die von der CSSF oder ESMA jeweils nach Mafkgabe
dieser Vorschriften erlassen werden.
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»Wahrungsabsicherungs-
stelle”

ist State Street Bank & Trust Company, Niederlassung London, mit Sitz in
20 Churchill Place, London E14 5HJ, Vereinigtes Konigreich.

,Wertpapierleihstelle“

bezeichnet die Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Hauptniederlassung Frankfurt am
Main und ihre Niederlassungen London und New York, sofern im Produktanhang nicht anders
angegeben.

»Zentralverwahrer

bezeichnet ein Clearingsystem, das ein nationales Abwicklungssystem fiir einzelne nationale
Markte ist.

»Zulassige
Zahlungswéahrung*

bezeichnet die Wahrungen, in denen, zusatzlich zur Referenzwahrung und Nennwahrung,
Anteile einer bestimmten Klasse gezeichnet bzw. zur Rlicknahme eingereicht werden kénnen.
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STRUKTUR

Die Teilfonds

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds strukturiert, um sowohl Institutionellen als auch Privaten Anlegern die Méglichkeit zu
geben, unter verschiedenen Anlageportfolios (,Teilfonds”) auszuwéahlen. Die einzelnen Teilfonds unterscheiden sich jeweils
durch ihre Anlageziele, Anlagepolitik und Referenzwahrung oder sonstige besondere Merkmale, wie im entsprechenden
Produktanhang beschrieben. Grundsatzlich wird fiir jeden Teilfonds ein gesonderter Bestand an Vermdgenswerten unterhalten,
der im Einklang mit dem jeweiligen Anlageziel und der jeweiligen Anlagepolitik des Teilfonds angelegt ist.

Die Anteilsklassen
A. Allgemeines

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann die Auflegung verschiedener Anteilsklassen innerhalb eines Teilfonds beschlieRen.
Alle Anteilsklassen eines Teilfonds werden, im Einklang mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds,
zusammen angelegt, allerdings kénnen sie sich im Hinblick auf ihre Geblhrenstruktur, den Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung, den Mindestanlagebetrag bei Folgezeichnungen, den Vorgeschriebenen Mindestbestand, die Bestimmungen zum
Mindestricknahmebetrag, die Ausschittungspolitik, die von den Anlegern zu erfillenden Voraussetzungen, die Hedging-
Strategie, die Referenzwéahrung, die Handelsgestaltung und -mechanismen oder sonstige besondere Merkmale unterscheiden,
wie jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt. Der Nettoinventarwert je Anteil wird fiir jede ausgegebene Anteilsklasse eines jeden
Teilfonds einzeln berechnet.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Anlegern in bestimmten Rechtsordnungen nur eine bzw. nur bestimmte Anteilsklassen
zum Kauf anzubieten, um den dort jeweils geltenden gesetzlichen Bestimmungen, Usancen oder Geschéftspraktiken zu
entsprechen. Die Gesellschaft behalt sich weiterhin das Recht vor, Grundsatze zu beschlieRen, die fir bestimmte
Anlegerkategorien bzw. Transaktionen im Hinblick auf den Erwerb bestimmter Anteilsklassen gelten.

Anteilsinhaber oder Autorisierte Teilnehmer missen der Gesellschaft unter Umstéanden Informationen oder Dokumente vorlegen,
die als notwendig erachtet werden, um festzustellen, ob es sich bei dem wirtschaftlichen Eigentimer dieser Anteile um (i) eine
Nicht Zugelassene Person oder (ii) eine US-Person handelt.

Erhalt die Gesellschaft zu irgendeinem Zeitpunkt Kenntnis davon, dass sich Anteile im wirtschaftlichen Eigentum einer der
vorstehend unter (i) und (ii) genannten Personen befinden (unabhangig davon, ob sie Allein- oder Miteigentimer sind), und kommt
die betreffende Person der Aufforderung der Gesellschaft zum Verkauf ihrer Anteile und zur Ubermittlung eines
Verkaufsnachweises an die Gesellschaft nicht innerhalb von 30 Kalendertagen nach Erteilung der Aufforderung durch die
Gesellschaft nach, so kann die Gesellschaft diese Anteile nach eigenem Ermessen zwangsweise zum Rulcknahmepreis
zuriicknehmen. Die Zwangsriicknahme erfolgt nach Mafligabe der fiir die Anteile geltenden Bedingungen unmittelbar nach dem
in der entsprechenden Mitteilung der Gesellschaft an die Nicht Zugelassene Person oder US-Person angegebenen
Geschéaftsschluss, und die Anleger gelten nicht Ianger als Eigentimer dieser Anteile.

Anteilsinhaber oder Autorisierte Teilnehmer sollten beachten, dass unter diesen Umstdnden eine auf der Grundlage des
Rucknahmepreises berechnete Riicknahmegebihr erhoben werden kann.

Die Anteile werden von der Gesellschaft ausschlieBlich fiir Teilfonds mit den zuvor genannten Anlagepolitiken ausgegeben. Die
Anteile kénnen gegen Barzahlung oder Sachleistungen (oder eine Kombination aus Barzahlung und Sachleistung) gezeichnet
werden, wie im Einzelnen in den Abschnitten ,Zeichnung und Ricknahme von ETF-Anteilen (Primarmarkt)“, ,Zeichnung und
Rucknahme von Nicht notierten Anteilen“ bzw. im jeweiligen Produktanhang erlautert.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlief3en, vor der Aktualisierung des Prospekts zusatzliche Anteilsklassen aufzulegen. Die
Merkmale dieser Anteilsklassen sind unter www.Xtrackers.com und fir ETF-Anteile Uber jede Einrichtung zur elektronischen
Ordereingabe verfiigbar, die fir Zeichnungen und Ricknahmen am Primarmarkt verwendet wird. Fir alle neu aufgelegten
Anteilsklassen werden die Fixgebuhr und die Verwaltungsgesellschaftsgeblhr vorbehaltlich einer maximalen Pauschalgebihr
von bis zu 1 % p. a. auf www.Xtrackers.com offengelegt. Jede neu aufgelegte Anteilsklasse wird bei der nachsten Aktualisierung
des Prospekts im jeweiligen Produktanhang berlicksichtigt.

Die unterschiedlichen Merkmale der einzelnen Anteilsklassen, die in Bezug auf einen Teilfonds erhaltlich sind, werden ausfihrlich
im entsprechenden Produktanhang und/oder auf www.Xtrackers.com beschrieben.

B. Ertragszuteilung

Die Anteilsklassen kénnen in Ausschilttende Anteile (erkennbar durch den Buchstaben ,D“) und Thesaurierende Anteile
(erkennbar durch den Buchstaben ,C*) untergliedert sein. Innerhalb eines Teilfonds kénnen unterschiedliche Anteile der Klassen
,D“und ,C" aufgelegt werden.

Anteilsklassen mit der Bezeichnung ,C* bieten eine Wiederanlage der Ertrdge (wiederanlegende oder thesaurierende Anteile).
Anteilsklassen mit der Bezeichnung ,D“ weisen auf eine Ausschittung von Ertragen hin (Ausschiittende Anteile).

C. Anteilsklassenwdhrung

Die Anteile eines Teilfonds kénnen in einer vom Verwaltungsrat festgelegten Nennwahrung wie EUR, GBP, USD, CHF oder in
einer anderen Wahrung ausgegeben werden, wie im jeweiligen Produktanhang beschrieben.

D. Die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung
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Bei einer Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung versuchen der Anlageverwalter und/oder der Portfoliounterverwalter und/oder
die Wahrungsabsicherungsstelle, die Nennwahrung der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung gegen die Wahrungsexposures
der zugrunde liegenden Wertpapiere im Portfolio/Referenzindex abzusichern, bei denen sich die Wahrung von der Nennwahrung
der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung unterscheidet. Die Bezeichnung der Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung enthalt
den Zusatz ,Hedged” sowie die entsprechende Nennwahrung (z. B. 1C — EUR Hedged).

Die Absicherungsstrategien in Bezug auf die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung werden im Einklang mit den Vorschriften
umgesetzt.

Bei Fonds mit Direkter Replikation, Fonds mit Hybrider Replikation oder Aktiv Verwalteten Fonds sichert der
Portfoliounterverwalter und bei Fonds mit Indirekter Replikation (wo das Anlageziel der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung
die Nachbildung eines nicht abgesicherten Index anstelle eines wahrungsabgesicherten Index ist) die
Wahrungsabsicherungsstelle die Wahrungsexposures grundsatzlich auf Anteilsklassenebene durch den Abschluss von
Devisentermingeschaften oder anderen Arten von Derivategeschaften, die der Wahrungsabsicherung dienen ab.

Es wird eine Toleranzschwelle angewandt, um sicherzustellen, dass zu hoch abgesicherte Positionen 105 % des
Nettoinventarwerts der entsprechenden Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung nicht Uberschreiten und dass zu niedrig
abgesicherte Positionen nicht unter 95 % des Anteils des Nettoinventarwert der entsprechenden Anteilsklasse mit
Wahrungsabsicherung liegen, die vor Wechselkursschwankungen abzusichern ist.

Anleger sollten beachten, dass die Verwendung von Wahrungsabsicherungsgeschéften mit Kosten verbunden sein kann, die von
der jeweiligen Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung zu tragen sind.

Anleger sollten zudem beachten, dass die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung das Wahrungsrisiko nicht vollstdndig
eliminieren oder eine prazise Absicherung gewahrleisten. Daher kénnen Anleger ein Exposure in Bezug auf andere Wahrungen
als jener der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung haben. Die Absicherung ist mit zusatzlichen Risiken verbunden, die in
diesem Prospekt im Abschnitt ,Risikofaktoren® dargelegt sind.

E. ETF-Anteile
ETF-Anteile werden zum Handel an einer oder mehreren Borsen zugelassen. Jede ETF-Anteilsklasse enthalt eine Zahl (d. h. 1,
2, 3 usw.) im Namen, gefolgt von dem Buchstaben ,C* oder ,D“ (z. B. 1C). Die Bezeichnungen werden im Folgenden néher
erlautert:

Bezeichnung der ETF-Anteilsklasse Ertragszuteilung Absicherung
Thesaurierun Anteilsklasse ohne
c 9 Wahrungsabsicherung
Beliebiger numerischer Wert (d. h. 1, 2, -
3 usw.) Ausschiittung Wéhrgngsbezgichnungen g.emé[& )
Abschnitt ,Anteilsklassenwahrung
D und ,Hedged* (z. B. EUR Hedged)

F. Nicht notierte Anteile

Bei den Nicht notierten Anteilen wird unterschieden zwischen den Anteilsklassen Institutional (I), Retail (R), Seeding (X) und Z
(Z). Jede Nicht notierte Anteilsklasse kann mit den in der nachstehenden Tabelle beschriebenen Merkmalen angeboten werden
und wird durch die Bezeichnung ,Unlisted” (nicht notiert) im Namen als solche gekennzeichnet.

Die Bezeichnungen |, R, X und Z geben die Arten von Anlegern an, flr die sich die Nicht notierten Anteilsklassen eignen.

Nicht notierte Anteilsklassen mit der Bezeichnung ,|“ richten sich an Anleger, die die Voraussetzungen als professionelle Kunden
gemal MiFID erflllen und haben in der Regel die hochsten Mindestanlagebetrage bei Erstzeichnung.

Nicht notierte Anteilsklassen mit der Bezeichnung ,R* richten sich in der Regel an Privatanleger und haben keine
Mindestanlagebetrage bei Erstzeichnung.

Nicht notierte Anteilsklassen mit der Bezeichnung ,X* sind fir Seed-Investoren vorgesehen und die Gesellschaft behélt sich das
Recht vor, jede X-Klasse fir weitere Anleger zu schlieRen, sobald der Nettoinventarwert einen bestimmten Betrag Ubersteigt.
Dieser Betrag kann fiir jeden Teilfonds unterschiedlich sein.

Nicht notierte Anteilsklassen mit der Bezeichnung ,Z“ sind nur fir den Kauf durch Unternehmen von DWS oder Organismen flr
gemeinsame Anlagen, die von Mitgliedern von DWS verwaltet werden, oder durch andere Personen, die die
Verwaltungsgesellschaft zu gegebener Zeit nach eigenem Ermessen bestimmen kann, vorgesehen.

Die Nomenklatur der Nicht notierten Anteilsklassen wird im Folgenden ndher erlautert:

: . Mindestan- Kennung der
Be_zelchnung _der Nicht lagebetrag bei Ertr_ags- Wahrung Absicherung Nicht notierten
notierten Anteilsklassen . zuteilung .

Erstzeichnung Anteilsklasse

Institutional Wie im Euro Anteilsklasse Nicht notierte

| nachstehenden | Thesaurierung EUR .ohne Anteilsklassen

) Abschnitt Wahrungs- werden durch

Retail Mindestan- c US-Dollar absicherung die
R lagebetrage usD - Bezeichnung
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bei
Erstzeichnung®
naher erlautert

Ausschiittu

Seeding
X

D

Anteile der Klasse Z
Z

,Unlisted”
Wahrungsbe- | (nicht notiert) im
zeichnungen Namen der
Alle anderen gemaR Anteilsklasse
ng | Wahrungsbezei Abschnitt gekennzeichnet
Chnungen ,,Anteilsklas-
geman senwdhrung”
Abschnitt und ,Hedged"
JAnteilsklasse (z.B.EUR
nwihrung* Hedged)

Mindestanlagebetrdge bei Erstzeichnung fiir Nicht notierte Anteilsklassen

Institutionelle Anteilsklasse

Sofern nicht durch eine numerische Erweiterung oder im
Produktanhang oder auf der Website www.xtrackers.com
etwas anderes vorgesehen ist, 1.000.000 in der
anteilsklassenspezifischen Wahrung, mit Ausnahme von
Japan: 150.000.000 JPY und von Schweden: 10.000.000 SEK

Anteilsklasse

Numerische Erweiterungen flr die institutionelle

Eine numerische Erweiterung am Ende der
Klassenbezeichnung gibt den Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung in Millionen in der anteilsklassenspezifischen
Wahrung an, z. B. 1100 fur einen Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung von 100.000.000 in der
anteilsklassenspezifischen Wahrung

Seeding-Anteilsklasse

Sofern nicht durch eine numerische Erweiterung oder im
Produktanhang oder auf der Website www.xtrackers.com
etwas anderes vorgesehen ist, 2.000.000 fir jeden Auftrag in
der anteilsklassenspezifischen Wahrung, mit Ausnahme von
Japan: 250.000.000 JPY

G. Unterschiede zwischen ETF-Anteilsklassen und Nicht notierten Anteilsklassen

Nicht notierte Anteilsklassen haben gleiche Rechte und sind nach ihrer Ausgabe zu gleichen Teilen im Verhaltnis zu ihrem Wert
an den Gewinnen (wie z. B. der Ausschiittung von Dividenden) und Liquidationserlésen in Bezug auf die jeweilige Nicht notierte
Anteilsklasse beteiligt. Nicht notierte Anteilsklassen sind auerdem zur Teilnahme und Stimmabgabe bei Versammlungen der
Gesellschaft und des Teilfonds, der durch diese Nicht notierten Anteile reprasentiert wird, berechtigt.

Die Nicht notierten Anteilsklassen sind nicht mit Vorzugs- oder Vorkaufsrechten ausgestattet. Auf Versammlungen der
Anteilsinhaber haben alle, die insgesamt einen Anteil aus Nicht notierten Anteilsklassen halten, ein Anrecht auf eine Stimme.

Inhaber von ETF-Anteilen, die Uber einen ICSD abrechnen oder abwickeln lassen, sind keine eingetragenen Anteilsinhaber der
Gesellschaft. Stattdessen halten sie eine indirekte wirtschaftliche Beteiligung an diesen ETF-Anteilen und die Rechte dieser
Inhaber unterliegen den Bedingungen, die fiir Folgendes gelten:

(i) die Vereinbarung zwischen dem Teilnehmer und dem ICSD; oder

(i) die Vereinbarung mit dem jeweiligen Nominee, Broker oder Zentralverwahrer, der ein Teilnehmer sein oder eine
Vereinbarung mit einem Teilnehmer haben kann.

Inhaber von ETF-Anteilen sollten den Abschnitt ,Einberufung von Versammlungen und Ausiibung von Stimmrechten durch die
Internationalen Zentralverwahrer dieses Prospekts lesen, um weitere Informationen zu den mit ETF-Anteilen verbundenen

Rechten zu erhalten.

Anleger sollten die folgenden Unterschiede zwischen Anlagen in ETF-Anteilsklassen und Nicht notierten Anteilsklassen beachten,

darunter unter anderem:

ETF-Anteile

Nicht notierte Anteile

Handelsverein-
barungen

Wie unter ,Der Sekundarmarkt® im

Kapitel | Wie unter ,Zeichnung und Ricknahme Nicht

LETF-Anteile* dargelegt, konnen Anleger | notierter Anteile” im Kapitel ,Nicht notierte Anteile”

ETF-Anteile auf dem Sekundarmarkt
eines Intermediars (z. B. eines
Makers oder eines Borsenmaklers)
und zurlickgeben.

Anleger koénnen ETF-Anteile an

Geschéftstag, an dem eine mafgebliche

Borse gedffnet ist, kaufen und zuriick

mithilfe | dargelegt, kénnen Anleger Nicht notierte Anteile
Market | kaufen und zuriickgeben, indem sie per Fax oder
kaufen | elektronischem Ordereingabesystem einen
Transaktionsantrag bei der Register- und
Transferstelle einreichen. Die Anzahl der taglichen
Transaktionsauftrage fiir Nicht notierte Anteile
unterliegt keinen operativen oder administrativen
Beschrankungen.

jedem
geben.

Anleger koénnen Nicht notierte Anteile an jedem
Transaktionstag kaufen und zuriickgeben; fiir Nicht
notierte Anteile ist ein Transaktionstag jeder Tag,
wenn Markte und/oder Bodrsen, an denen
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Bestandteile des Referenzindex gehandelt werden,
geschlossen sind, und/oder jeder andere Tag, den
die Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls
bestimmt, wobei es jeweils innerhalb von zwei
Wochen mindestens einen Transaktionstag geben
muss.

Handelsmecha-
nismus

Anleger koénnen ETF-Anteile auf dem
Sekundarmarkt mithilfe eines Intermediars
(z. B. eines Market Makers oder eines
Bdérsenmaklers) kaufen und zurtickgeben.

Nicht notierte Anteile der Gesellschaft werden auf
der Grundlage von Zeichnungs- und
Ricknahmeantragen  ausgegeben, die die
Gesellschaft Uber die Register- und Transferstelle
erhalt.

Bitte beachten Sie, dass die Annahmefristen flr
ETF-Anteile und Nicht notierte Anteile variieren
kénnen, wie im jeweiligen Produktanhang jedes
Teilfonds naher erlautert.

Transaktionskosten

Weitere Informationen finden Sie unter ,Der
Sekundarmarkt” im Kapitel ,ETF-Anteile*.

Bitte lesen Sie hierzu den Abschnitt ,,Zeichnung und
Ricknahme Nicht notierter Anteile® im Kapitel ,,Nicht
notierte Anteile”.

Mindestzeichnungs-
und
-riicknahmebetrag

Da ETF-Anteile mit der Unterstitzung eines
Intermediars auf dem Sekundarmarkt gekauft
werden, wendet die Gesellschaft keine
Mindestzeichnungs- und -riicknahmebetrage
fur ETF-Anteile auf dem Sekundarmarkt an.

Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung,
Mindestanlagebetrag bei Folgezeichnungen und
Mindestricknahmebetrag gemal Definition in
diesem Prospekt, sofern im  jeweiligen
Produktanhang oder auf der Website
www.xtrackers.com nicht anders angegeben.

Anteilsinhaberrechte
(Registrierung)

Der Nominee der Gemeinsamen
Verwahrstelle halt das Eigentumsrecht an
den ETF-Anteilen der Gesellschaft. Ein

Kaufer von Beteiligungen an den
betreffenden Anteilen wird kein
eingetragener Anteilsinhaber der
Gesellschaft, sondern halt ein indirektes

wirtschaftliches Interesse an diesen ETF-
Anteilen.

Der Verwaltungsrat kann beschlieen, ETF-

Nicht notierte Anteile werden in das von der
Register- und Transferstelle gefiihrte Register
aufgenommen, das als alleiniger
Eigentumsnachweis fiir diese Nicht notierten
Anteile dient.

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, Nicht
notierte Anteile in Form von Namensanteilen
auszugeben.

Anteile in Form von Namensanteilen
auszugeben.
Steuerklassifizierung | Obwohl die Gesellschaft in Luxemburg | Nicht notierte Anteile unterliegen in Luxemburg

(Taxe d’Abonnement)

grundsatzlich einer Zeichnungssteuer (Taxe
d’Abonnement) zu einem jahrlichen Satz von
0,05 % unterliegt, koénnen bestimmte
Ausnahmen fir ETF-Anteile gelten, wie im
Kapitel LAllgemeine Besteuerung*
beschrieben.

grundsatzlich einer Zeichnungssteuer (Taxe
d’Abonnement) zum jahrlichen Satz von 0,05 %.
Wie im Kapitel ,Allgemeine Besteuerung“ naher
erlautert, gilt fur einzelne Teilvermdgen von im
Gesetz von 2010 aufgefihrten OGA, die aus
mehreren Teilvermdégen bestehen, sowie flr
einzelne Wertpapierklassen, die von einem OGA
oder innerhalb eines Teilvermdgens eines aus

mehreren  Teilvermdgen bestehenden OGA
emittiert werden, eine reduzierte Taxe
d’Abonnement von 0,01 % p.a., sofern die

Wertpapiere dieser Teilvermdgen oder Klassen
ausschlieflich einem oder mehreren institutionellen
Anlegern vorbehalten sind.
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ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Der Verwaltungsrat legt die jeweilige Anlagepolitik und die Anlageziele der einzelnen Teilfonds fest, die im Einzelnen im jeweiligen
Produktanhang dieses Prospektes beschrieben werden. Die Anlageziele der Teilfonds werden unter Einhaltung der Grenzwerte
und Beschrankungen umgesetzt, die im nachstehenden Abschnitt ,Anlagebeschrankungen” aufgefiihrt sind. Jeder Teilfonds wird
sich an die im vorliegenden Prospekt beschriebene allgemeine Anlagestrategie halten, die unverandert bleibt, sofern keine
unvorhergesehenen Umstande oder sonstigen Ereignisse eintreten.

Fonds mit Indexnachbildung

Das Anlageziel von Fonds mit Indexnachbildung ist es, Anlegern einen Ertrag zu bieten, der an einen Referenzindex gekoppelt
ist.

In diesem Fall ist der Wert der Anteile des Teilfonds an den Referenzindex gekoppelt, dessen Wertentwicklung positiv oder negativ
verlaufen kann. Daher sollten Anleger beachten, dass der Wert ihrer Anlage sowohl steigen als auch fallen kann und es keine
Garantie dafiir gibt, dass sie ihr investiertes Kapital zurlickerhalten. Fiir den Referenzindex kann es einen Index-Administrator
oder andere Stellen geben. Auf die Existenz eines solchen Index-Administrators und/oder einer solchen Stelle wird im jeweiligen
Produktanhang hingewiesen.

Eine Liste der Bestandteile, die den Referenzindex — wie im jeweiligen Produktanhang definiert — bilden, steht auf der Webseite
des Index-Administrators zur Verfiigung.

Ein Fonds mit Indexnachbildung kann seine Anlageziele mittels einer Indirekten Anlagepolitik, einer Direkten Anlagepolitik
und/oder einer Hybriden Anlagepolitik verfolgen, wie im Folgenden ausfiihrlicher beschrieben.

Fonds mit Indexnachbildung mit Indirekter Anlagepolitik
Die Fonds mit Indexnachbildung mit Indirekter Anlagepolitik sind durch den Zusatz ,Swap* in ihrem Namen gekennzeichnet.

Fonds mit Indexnachbildung mit Indirekter Anlagepolitik (,Fonds mit Indirekter Replikation®“) kdnnen keine direkten Anlagen in
die Bestandteile des Referenzindex tatigen. Die Abbildung der Wertentwicklung des Referenzindex erfolgt stattdessen durch
Derivatetransaktionen und/oder derivative Instrumente (die ,Derivatetransaktion(en)”). Insbesondere schliet ein Fonds mit
Indirekter Replikation mit einem oder mehreren Swap-Kontrahenten zu marktiblichen Bedingungen ausgehandelte OTC-Swap-
Transaktionen (die ,OTC-Swap-Transaktion(en)®) ab. Zur Klarstellung: Die OTC-Swap-Transaktionen kénnen als Total Return
Swaps im Sinne von Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 uber
die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (die ,SFTR-Verordnung“) angesehen werden.

Fonds mit Indirekter Replikation sehen derzeit keine Mdoglichkeit vor, unter die SFTR-Verordnung fallende
Wertpapierleihgeschéfte,  Kauf-/Rickverkaufgeschafte  oder  Verkauf-/Rickkaufgeschéfte, Lombardgeschéafte  oder
Pensionsgeschéfte (und/oder umgekehrte Pensionsgeschéfte) einzugehen. Sollte der Verwaltungsrat diese Geschéfte
ermoglichen, wird der Prospekt vor Inkrafttreten einer solchen Entscheidung aktualisiert, um sicherzustellen, dass die Gesellschaft
die in der SFTR-Verordnung vorgesehenen mafgeblichen Offenlegungspflichten fir diese Fonds mit Indirekter Replikation
einhalt.

Zur Erreichung seines Anlageziels kann ein Fonds mit Indirekter Replikation gemafl den Anlagebeschréankungen jederzeit die
Nettoerlése aus der Ausgabe von Anteilen ganz oder teilweise:

(a) in Investierte Anlagen anlegen und eine oder mehrere OTC-Swap-Transaktionen mit dem Ziel durchfiihren, die
Wertentwicklung und/oder die Ertrage dieser Investierten Anlagen ganz oder teilweise zum Aufbau eines Exposure in Bezug
auf den Referenzindex auszutauschen (ein ,Unfunded Swap“) und/oder

(b) in eine oder mehrere OTC-Swap-Transaktionen investieren mit dem Ziel, die investierten Erlése ganz oder teilweise zum
Aufbau eines Exposure in Bezug auf den Referenzindex auszutauschen (ein ,Funded Swap*).

Bei den Investierten Anlagen, die Gegenstand eines Unfunded Swap sein kénnen, handelt es sich vorbehaltlich anderslautender
Angaben im malfigeblichen Produktanhang um an einer amtlichen Bdrse notierte oder gehandelte Dividendenpapiere von
Emittenten eines OECD-Mitgliedstaates. Der Anlageverwalter wird bestimmte Wertpapiere aus dem Universum der geeigneten
Investierten Anlagen ausschlieRen, wie im nachstehenden Abschnitt mit der Uberschrift ,NACHHALTIGKEITSBEZOGENE
OFFENLEGUNGSPFLICHTEN GEMASS DER SFDR UND DER EU-TAXONOMIEVERORDNUNG" naher ausgefiihrt.

Bei Funded Swaps betragt der maximale Anteil des Nettoinventarwerts, der fir OTC-Swap-Transaktionen infrage kommt, 110 %,
abziiglich etwaiger Auswirkungen durch Gebiihren und Wahrungs(,FX“)-Absicherungsmaf3nahmen. Der erwartete Anteil am
Nettoinventarwert, der fir OTC-Swap-Transaktionen infrage kommt, liegt hingegen bei 100 %, abzuglich etwaiger Auswirkungen
durch Gebiihren und Wahrungsabsicherungsmaflnahmen, sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anderweitig angegeben.

Bei Unfunded Swaps betragt der maximale Anteil des Nettoinventarwerts, der fiir OTC-Swap-Transaktionen in Bezug auf den
Referenzindex infrage kommt, 110 %, abziglich etwaiger Auswirkungen durch Gebuhren und
Wahrungsabsicherungsmafinahmen. Der erwartete Anteil am Nettoinventarwert, der fiir OTC-Swap-Transaktionen in Bezug auf
den Referenzindex infrage kommt, liegt hingegen bei 100 %, abziiglich etwaiger Auswirkungen durch Gebulhren und
Wahrungsabsicherungsmafinahmen, sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anderweitig angegeben.

Bei Unfunded Swaps entsprechen der maximale und der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts, der flr Derivatetransaktionen
in Bezug auf Investierte Anlagen infrage kommt, dem Anteil des Wertes der Investierten Anlagen am Nettoinventarwert des
jeweiligen Teilfonds.

Ein Fonds mit Indirekter Replikation kann, unter Beriicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber und vorbehaltlich der in
den einzelnen Produktanhangen dargelegten Bedingungen, ganz oder teilweise von einem Funded Swap auf einen Unfunded
Swap umstellen und umgekehrt.
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Die Investierten Anlagen, die Derivatetransaktionen und die Techniken, die eingesetzt werden, um die Investierten Anlagen an
den Referenzindex oder die Derivatetransaktionen bzw. die investierten Erlése an den Referenzindex zu koppeln, werden von
dem jeweiligen Anlageverwalter bzw. dem Portfoliounterverwalter verwaltet. Die Verwaltung der Investierten Anlagen beinhaltet
grundsatzlich nicht den aktiven Kauf und Verkauf von Wertpapieren auf der Basis von Anlagebeurteilungen und Wirtschafts-,
Finanz- und Marktanalysen.

Grundsatzlich hangt der Ertrag eines Anteilsinhabers weitgehend von der Wertentwicklung der Investierten Anlagen, der
Wertentwicklung des Referenzindex und der Entwicklung von Techniken zur Kopplung der Investierten Anlagen und/oder der
Nettoerldse aus der Ausgabe von Anteilen an den Referenzindex ab.

Ein Fonds mit Indirekter Replikation kann in Abhangigkeit vom Wert der Derivatetransaktionen und der gewahlten Anlagepolitik
jederzeit ein vollstandiges oder teilweises Exposure in Bezug auf einen oder mehrere Kontrahenten (einschlief3lich eines oder
mehrerer Swap-Kontrahenten) aufweisen. In diesem Fall werden angemessene Sicherheitenvereinbarungen oder sonstige
Vorkehrungen zur Minderung von Kontrahentenrisiken in Einklang mit den Vorschriften und EMIR getroffen/implementiert
und/oder die Kontrahenten der Derivatetransaktionen leisten Zahlungen, um sicherzustellen, dass der Prozentsatz des
Kontrahentenrisikos die in den Vorschriften und EMIR angegebenen Grenzwerte nicht lbersteigt. Weitere Informationen sind
nachstehendem Abschnitt ,Fir Fonds mit Indirekter Replikation und Fonds mit Direkter Replikation eingegangene OTC-
Derivatetransaktionen“ zu enthehmen.

Weitere Angaben zu den Richtlinien hinsichtlich Emittentenbonitat, Liquiditat, Bewertung, Sicherheitendiversifizierung und
Korrelation sowie der Verwaltung erhaltener Sicherheiten sind Abschnitt 8 des Kapitels ,Anlagebeschrankungen® dieses
Prospekts zu entnehmen.

Anpassung von OTC-Swap-Transaktionen zur Berlicksichtigung von Indexnachbildungskosten (,OTC-Swap-
Transaktionskosten®)

Bei Fonds mit Indirekter Replikation kann jeder Swap-Kontrahent in Bezug auf die OTC-Swap-Transaktion(en)
Absicherungsgeschafte eingehen. Die Teilfonds erhalten entsprechend der zwischen den Teilfonds und dem Swap-Kontrahenten
geschlossenen  OTC-Swap-Transaktion(en) die Wertentwicklung des Referenzindex, bereinigt um bestimmte
Indexnachbildungskosten und sonstige Transaktionskosten oder -geblihren, die dem Swap-Kontrahenten in Bezug auf die OTC-
Swap-Transaktion entstehen. Zu diesen Kosten kénnen u. a. Kosten, Steuern oder sonstige Gebihren in Verbindung mit dem
Kauf, dem Verkauf, der Verwahrung, dem Bestand oder sonstigen Transaktionen in Bezug auf Anlagen in Ubertragbare
Wertpapiere und/oder OTC-Swap-Transaktionen und/oder Sicherheiten zahlen. Unter extremen Marktbedingungen und
auRRergewdhnlichen Umsténden, insbesondere in Verbindung mit weniger entwickelten Markten und Schwellenmarkten, kénnen
diese Kosten erheblich ansteigen, was wiederum zu einem Anstieg der OTC-Swap-Transaktionskosten fiihren kann. Weitere
Informationen hierzu finden Sie im Risikofaktor ,Anpassung von OTC-Swap-Transaktionen zur Berlicksichtigung von
Indexnachbildungskosten®. Die Anteilsinhaber tragen daher indirekt die OTC-Swap-Transaktionskosten, die von dem Swap-
Kontrahenten an bestimmte Fonds mit Indirekter Replikation weitergereicht werden kdnnen. Diese Transaktionskosten kdnnen
die Fahigkeit des Fonds mit Indirekter Replikation beeintrdchtigen, sein Anlageziel zu erreichen. Die OTC-Swap-
Transaktionskosten kénnen unterschiedlicher Art sein, je nach dem Referenzindex, dessen Wertentwicklung vom Teilfonds
abgebildet werden soll. Die OTC-Swap-Transaktionskosten kédnnen gegebenenfalls auch in Abh&ngigkeit von den aktuellen
Marktbedingungen variieren.

= Szenario 1: Der Referenzindex ist ein ,Long“-Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die Wertentwicklung seiner
Bestandteile nachzubilden). In diesem Fall stehen die Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) dem Kauf
und Verkauf der Bestandteile des Referenzindex durch den Swap-Kontrahenten zur Abbildung der Wertentwicklung
des Referenzindex, (ii) Kosten fur die Verwahrung oder sonstigen damit verbundenen Kosten, die dem Swap-
Kontrahenten in Bezug auf das Halten der Bestandteile des Referenzindex entstehen, (iii) Steuern oder sonstigen
Abgaben, die in Bezug auf den Kauf oder Verkauf von Bestandteilen des Referenzindex erhoben werden, (iv) Steuern,
die auf Ertrage aus den Bestandteilen des Referenzindex erhoben werden oder (v) anderen vom Swap-Kontrahenten
in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex durchgefiihrten Transaktionen.

= Szenario 2: Der Referenzindex ist ein ,gehebelter Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die Wertentwicklung der Long-
Version des Referenzindex auf taglicher Basis gehebelt abzubilden). In diesem Fall stehen die
Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) dem Kauf und Verkauf sowie der Leihe und/oder Finanzierung der
Bestandteile des Referenzindex zur Abbildung der Wertentwicklung des Referenzindex, (ii) Kosten fiir die Verwahrung
oder sonstigen damit verbundenen Kosten, die dem Swap-Kontrahenten in Bezug auf das Halten der Bestandteile des
Referenzindex entstehen, (iii) Finanzierungskosten zur Absicherung gegen erhebliche Marktschwankungen in Bezug
auf die Bestandteile des Referenzindex, (iv)unerwarteten Finanzierungskosten infolge betrachtlicher
Marktschwankungen, (v) Steuern, die auf Ertrdge aus den Bestandteilen des Referenzindex erhoben werden oder
(vi) anderen vom Swap-Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex durchgefiihrten Transaktionen.

= Szenario 3: Der Referenzindex ist ein ,Short“Index (d.h. sein Ziel besteht darin, die umgekehrte tagliche
Wertentwicklung der Long-Version des Referenzindex abzubilden) oder ein ,gehebelter Short“-Index (d. h. sein Ziel
besteht darin, die gehebelte umgekehrte tagliche Wertentwicklung der Long-Version des Referenzindex abzubilden).
In diesem Fall stehen die Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) der Leihe und/oder Finanzierung der
Bestandteile des Referenzindex zur Abbildung der Wertentwicklung des Referenzindex, (ii) Finanzierungskosten zur
Absicherung gegen erhebliche Marktschwankungen in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex,
(iii) unerwarteten Finanzierungskosten infolge betrachtlicher Marktschwankungen oder (iv) anderen vom Swap-
Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex durchgefiihrten Transaktionen.

Die Teilfonds erhalten gegebenenfalls entsprechend der zwischen den Teilfonds und den einzelnen Swap-Kontrahenten
geschlossenen OTC-Swap-Transaktion(en) die Wertentwicklung des Referenzindex, bereinigt um gegebenenfalls von dem Swap-
Kontrahenten in Bezug auf diese OTC-Swap-Transaktion(en) zu zahlende Steuern und etwaige Anpassungen in Zusammenhang
mit vorstehend beschriebenem Szenario 1, 2, oder 3.
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Die angefallenen OTC-Swap-Transaktionskosten fur jeden Fonds mit Indirekter Replikation werden in den Jahres- und
Halbjahresberichten der Gesellschaft offengelegt.

Aus der Swap-Absicherungspolitik resultierende Renditeverbesserungen

Bei Fonds mit Indirekter Replikation konnen Absicherungsgeschafte den einzelnen Swap-Kontrahenten gelegentlich bestimmte
Zuwendungen oder Renditeverbesserungen einbringen. Unter bestimmten Umstanden kann der Swap-Kontrahent in seinem
alleinigen und freien Ermessen beschlief3en, diese Zuwendungen oder Renditeverbesserungen zusatzlich zu im Rahmen der
OTC-Swap-Transaktion(en) vertraglich geschuldeten Zahlungen in vollem Umfang oder teilweise an den Teilfonds weiterzugeben
(diese Zahlungen werden zusammen als ,Renditeverbesserungen® bezeichnet). In welcher Héhe und Haufigkeit Zahlungen
solcher Renditeverbesserungen erfolgen, entscheidet der Swap-Kontrahent in seinem alleinigen und freien Ermessen.
Dementsprechend kann der Teilfonds héhere Zahlungen erhalten als im Rahmen der OTC-Swap-Transaktion(en) vertraglich
vorgesehen, was sich im Nettoinventarwert und in der vergangenen Wertentwicklung des Teilfonds widerspiegeln wird. Anleger
sollten sich jedoch bewusst machen, dass solche Zahlungen von Renditeverbesserungen an den jeweiligen Teilfonds nicht
garantiert sind, selbst wenn dem Swap-Kontrahenten aus seinen Absicherungsgeschaften bestimmte Zuwendungen oder
Renditeverbesserungen zuflieBen. Gleichermalien sollten Anleger sich dartiber im Klaren sein, dass Zahlungen zukunftiger
Renditeverbesserungen mdéglicherweise nicht die in der Vergangenheit geleisteten Renditeverbesserungen widerspiegeln.

Fonds mit Indexnachbildung mit Direkter Anlagepolitik

Fonds mit Indexnachbildung mit Direkter Anlagepolitik (,Fonds mit Direkter Replikation“) verfolgen ihr Anlageziel durch Anlage
in ein Portfolio aus Uibertragbaren Wertpapieren oder sonstigen geeigneten Vermégenswerten. Dieses besteht entweder:

(i) aus allen oder einer wesentlichen Anzahl von Bestandteilen des Referenzindex (solch ein Teilfonds ist ein ,Fonds mit
Volistindiger Replikation®), oder
(i) aus einer optimierten Auswahl der Bestandteile des Index oder nicht mit dem Referenzindex in Zusammenhang
stehenden Ubertragbaren Wertpapieren oder sonstigen geeigneten Vermogenswerten (solch ein Teilfonds ist ein ,Fonds
mit Optimierter Replikation®).
Fonds mit Optimierter Replikation halten unter Umstéanden nicht jeden Bestandteil bzw. nicht die genaue Gewichtung eines
Bestandteils des Referenzindex, aber sie werden anstreben, eine Rendite zu erzielen, die der ihres Referenzindex dhnelt, indem
sie (i) in eine Teilmenge der Bestandteile des Referenzindex anlegen, (ii) durch den Einsatz von Optimierungstechniken ein
Exposure in Bezug auf den Referenzindex anstreben und/oder (iii) in Wertpapiere anlegen, die nicht Bestandteil dieses
Referenzindex sind. Es ist jedoch mdglich, dass der Einsatz dieser Anlagetechniken, deren Umsetzung einer Reihe von
Beschrankungen unterliegt, die im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® in diesem Prospekt dargelegt sind, nicht die gewtinschten
Ergebnisse erzielt.

Fonds mit Vollstdndiger Replikation kdnnen gemal den Anlagebeschrankungen gelegentlich nicht alle Bestandteile des
Referenzindex enthalten. Folglich kénnen diese Teilfonds andere Ubertragbare Wertpapiere oder sonstige geeignete
Vermoégenswerte halten. Der Umfang, in dem ein Fonds mit Vollstandiger Replikation nicht alle Bestandteile des Referenzindex
enthalt, kann schwanken und ist von einer Reihe von Faktoren abhangig. Dazu zahlen unter anderem: die Art und Anzahl der
Bestandteile des Referenzindex (z. B. wenn ein Referenzindex aus einer Vielzahl von Wertpapieren besteht, wenn er einige
illiquide Wertpapiere enthalt, oder wenn die Kauflichkeit der enthaltenen Wertpapiere begrenzt ist), rechtliche oder
aufsichtsrechtliche Einschréankungen, die Grofle des Teilfonds, und die Verwendung von Techniken des effizienten
Portfoliomanagements.

Fonds mit Indexnachbildung mit Hybrider Anlagepolitik

Fonds mit Indexnachbildung mit Hybrider Anlagepolitik (,Fonds mit Hybrider Replikation“) kénnen zur Erreichung ihres
Anlageziels in ein Portfolio aus Ubertragbaren Wertpapieren oder anderen zuldssigen Vermdgenswerten investieren, das
Folgendes umfassen kann:

(i) Alle oder einen reprasentativen Teil der im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere oder nicht damit in
Zusammenhang stehende Ubertragbare Wertpapiere oder andere zulassige Vermdgenswerte; und/oder
(i) Organismen flir gemeinsame Anlagen, insbesondere Teilfonds der Gesellschaft, bérsengehandelte Fonds der

Xtrackers-Reihe und andere bdrsengehandelte OGAW, die an einem geregelten Markt gehandelt werden und mit
bestimmten Segmenten des Referenzindex der jeweiligen Fonds mit Hybrider Replikation Ubereinstimmen; und/oder

(iii) Finanzkontrakte (Derivate), die sich auf ihren jeweiligen Referenzindex und/oder andere geregelte Finanzindizes
beziehen, die sich auf bestimmte Lander, Regionen oder Sektoren beziehen, die im jeweiligen Referenzindex
vertreten sind. Fonds mit Hybrider Replikation kénnen OTC-Swap-Transaktionen abschlielen, die zu marktiblichen
Bedingungen mit einem oder mehreren Swap-Kontrahenten ausgehandelt werden (die ,OTC-Swap-
Transaktion(en)“). Zur Klarstellung: Die OTC-Swap-Transaktionen kénnen als Total Return Swaps im Sinne von
Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (die ,SFTR-Verordnung®) angesehen werden. Einzelheiten zu den Arten von OTC-
Swap-Transaktionen, die die Fonds mit Hybrider Replikation abschlieBen kdnnen, sind unter der Uberschrift Fonds
mit Indexnachbildung mit Indirekter Anlagepolitik aufgefihrt.

Fonds mit Hybrider Replikation kénnen auch Optimierungsstrategien oder intelligente Indextechniken nutzen, um eine Rendite zu
erzielen, die der ihres jeweiligen Referenzindex ahnelt.

Fonds mit Hybrider Replikation erméglichen es, Wertpapierleihgeschéfte (wie nachstehend definiert) auf Direktanlagen, jedoch
nicht fur die Investierten Anlagen, die mit einem Unfunded Swap verbunden sind, abzuschlieen. Derzeit bieten sie jedoch nicht
die Moglichkeit, Lombardgeschafte oder Pensionsgeschéfte (und/oder umgekehrte Pensionsgeschéfte), Kauf-/
Ruckverkaufgeschafte oder Verkauf-/Riickkaufgeschafte abzuschlielen. Sollte der Verwaltungsrat diese Geschafte ermoglichen,
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wird der Prospekt vor Inkrafttreten einer solchen Entscheidung aktualisiert, um sicherzustellen, dass die Gesellschaft die in der
SFTR-Verordnung vorgesehenen maRgeblichen Offenlegungspflichten fiir diese Teilfonds einhalt.

Es ist jedoch mdglich, dass der Einsatz dieser Anlagetechniken, deren Umsetzung einer Reihe von Beschrankungen unterliegt,
die im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® in diesem Prospekt dargelegt sind, nicht die gewlinschten Ergebnisse erzielt.

Aktiv Verwaltete Fonds

Aktiv Verwaltete Fonds verfolgen eine aktive Anlagestrategie, die von der Verwaltungsgesellschaft bzw. den
Anlageverwaltern/Portfoliounterverwaltern in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik, wie im entsprechenden
Produktanhang dargelegt, umgesetzt wird. Der Erfolg des jeweiligen Teilfonds hangt weitgehend von der Verwaltungsgesellschaft
bzw. den Anlageverwaltern/Portfoliounterverwaltern ab, und es kann nicht garantiert werden, dass die Verwaltungsgesellschaft
bzw. die Anlageverwalter/Portfoliounterverwalter oder die von ihnen beschéaftigten Personen weiterhin bereit oder in der Lage sein
werden, den Teilfonds zu beraten, oder dass der Handel auf der Grundlage dieser Beratung durch die Verwaltungsgesellschaft
bzw. die Anlageverwalter/Portfoliounterverwalter in Zukunft rentabel sein wird.

Fonds mit Direkter Replikation und Aktiv Verwaltete Fonds sehen die Mdoglichkeit vor, Wertpapierleihgeschafte einzugehen,
derzeit jedoch keine Lombardgeschafte oder Pensionsgeschéfte (und/oder umgekehrten Pensionsgeschafte), Kauf-/
Ruckverkaufgeschafte oder Verkauf-/Riickkaufgeschafte oder Total Return Swaps. Sollte der Verwaltungsrat diese Geschafte
ermoglichen, wird der Prospekt vor Inkrafttreten einer solchen Entscheidung aktualisiert, um sicherzustellen, dass die Gesellschaft
die in der SFTR-Verordnung vorgesehenen mafRgeblichen Offenlegungspflichten flr diese Teilfonds einhalt.

Wertpapierkategorien, in die Fonds mit Direkter Replikation, Fonds mit Hybrider Replikation und Aktiv Verwaltete Fonds
anlegen dirfen, sind u. a. American Depositary Receipts (,ADR®), Global Depositary Receipts (,GDR") und/oder
stimmrechtslose Depositary Receipts (,NVDR®). Derartige Teilfonds kénnen als Teil der nicht damit in Zusammenhang
stehenden Ubertragbaren Wertpapiere und/oder sonstigen zuldssigen Vermdgenswerte auch wie folgt investieren: in andere
festverzinsliche Wertpapiere (z. B. andere Unternehmens- oder Staatsanleihen und/oder andere Investment-Grade- oder High-
Yield-Anleihen, mit Ausnahme von notleidenden Wertpapieren und/oder ausgefallenen Wertpapieren zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs), in andere Zulassige Wertpapiere, die nicht im Referenzindex enthalten sind, in Geldmarktinstrumente (z. B.
besicherte und/oder unbesicherte Einlagen), Organismen fiir gemeinsame Anlagen, bérsengehandelte Rohstoffe (Exchange
Traded Commodities, ETCs), unter der Voraussetzung, dass sie als Uibertragbare Wertpapiere im Sinne von Artikel 2 der
GrofRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 gelten (wobei darauf hingewiesen wird, dass der Teilfonds nicht direkt in
Rohstoffe investiert), derivative Finanzinstrumente (wie im Abschnitt ,Effizientes Portfoliomanagement‘ naher ausgefiihrt) oder
andere liquide Mittel (d. h. Bankeinlagen, Einlagenzertifikate, fest- oder variabel verzinsliche Instrumente, Commercial Paper
und frei Ubertragbare Schuldscheine fiir Zwecke der Anlage temporéarer Barbestande und eines effizienten
Portfoliomanagements). Diese Teilfonds erhalten méglicherweise auch Ertrdge aus den von ihnen gehaltenen Wertpapieren.
Ertrage aus Wertpapieren, die ein Teilfonds halt, kdnnen steuerpflichtig sein.

Fonds mit Direkter Replikation, Fonds mit Hybrider Replikation und Aktiv Verwaltete Fonds kénnen temporare Barbestédnde (wie
beispielsweise zur Anlage vorgesehene Zeichnungserldse oder andere voriibergehende Barbesténde) zuweilen in FDI anlegen,
um ein Marktexposure aufzubauen und den Tracking Error zu reduzieren.

Der Anlageverwalter kann bestimmte Wertpapiere aus den Portfolios der Teilfonds ausschlief3en, wie im nachstehenden Abschnitt
,NACHHALTIGKEITSBEZOGENE = OFFENLEGUNGSPFLICHTEN GEMASS DER SFDR UND DER EU-
TAXONOMIEVERORDNUNG" naher ausgefuhrt. Darliber hinaus behalt sich der Anlageverwalter das Recht vor, Wertpapiere
von den Portfolios der Teilfonds auszuschlieRen, wenn diese nicht der Politik des Anlageverwalters entsprechen.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfiihrungen sei darauf hingewiesen, dass aufgrund von auerordentlichen Umstanden, wie
unter anderem Marktstorungen oder extrem volatilen Markten, Falle eintreten kénnen, die zu einer wesentlichen Abweichung in
Bezug auf die Abbildungsgenauigkeit zwischen einem Fonds mit Direkter Replikation oder einem Fonds mit Hybrider Replikation
und dem Referenzindex flhren kénnen. Anleger sollten den nachstehenden Abschnitt ,Risikofaktoren beachten.

Ersetzung des Referenzindex von Fonds mit Indexnachbildung

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, den aktuellen Referenzindex eines Teilfonds durch einen anderen Referenzindex zu
ersetzen, falls dies seiner Ansicht nach im Einklang mit dem Gesetz steht und im Interesse der Gesellschaft oder des jeweiligen
Fonds mit Indexnachbildung liegt.

Der Verwaltungsrat kann beispielsweise in folgenden Fallen entscheiden, den Referenzindex zu ersetzen:

- die im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® beschriebenen Swaps und anderen Techniken oder Instrumente, die fiir die
Erreichung des Anlageziels des entsprechenden Teilfonds erforderlich sind, stehen nicht mehr in der von dem
Verwaltungsrat als notwendig erachteten Weise zur Verfligung;

- die Genauigkeit oder die Verfigbarkeit von Daten zu einem Referenzindex hat sich nach Ansicht des Verwaltungsrats
verschlechtert;

- durch Bestandteile des Referenzindex wiirde der Teilfonds (bei genauer Abbildung des Referenzindex) die im Abschnitt

,<Anlagebeschrankungen® angegebenen Beschrankungen nicht mehr einhalten kénnen und/oder wiirde die Besteuerung
oder die steuerliche Behandlung der Gesellschaft oder ihrer Anteilsinhaber erheblich beeintrachtigt;

- der jeweilige Referenzindex existiert nicht mehr, oder nach Ansicht des Verwaltungsrates hat sich eine wesentliche
Veranderung in Bezug auf die Formel oder Methode zur Berechnung eines Bestandteils des Referenzindex, oder eine
wesentliche Anderung in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex ergeben;
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- der Kontrahent von Swap-Vereinbarungen, Optionen oder sonstigen derivativen Instrumenten teilt der Gesellschaft mit,
dass ein Teil der Bestandteile des Referenzindex eine nur begrenzte Liquiditat aufweist, oder eine Anlage in die Bestandteile
des Referenzindex praktisch nicht mehr mdéglich ist;

- der Index-Administrator erhéht seine Lizenzgebuhr auf ein von dem Verwaltungsrat als Giberh6ht erachtetes Niveau;
- die Lizenzvereinbarung wird gekiindigt; oder
- der Verwaltungsrat halt einen Nachfolger des Index-Administrators fiir nicht akzeptabel.

Obige Auflistung ist beispielhaft und ist nicht als erschépfend zu betrachten oder als Einschrankung der Befugnis des
Verwaltungsrates zu verstehen, nach eigenem Ermessen in einem solchen oder einem anderen Fall eine Anderung des
Referenzindex vorzunehmen. Die Anteilsinhaber des jeweiligen Teilfonds werden Uber die Entscheidung des Verwaltungsrats
bezlglich einer Veranderung des Referenzindex Uber die Webseite www.Xtrackers.com oder entsprechende Nachfolgeseiten
sowie, falls erforderlich, in den offiziellen Verdéffentlichungsorganen der jeweiligen Rechtsordnungen, in denen die Anteile zum
offentlichen Vertrieb zur Verfiigung stehen, informiert. Im Falle der Ersetzung des aktuellen Referenzindex eines Teilfonds durch
einen anderen Referenzindex wird der Prospekt aktualisiert.

Anderungen in Bezug auf einen Referenzindex, wie die Zusammensetzung und/oder Gewichtung seiner Bestandteile, kénnen fiir
einen Fonds mit Direkter Replikation oder einen Fonds mit Hybrider Replikation entsprechende Anpassungen oder
Neugewichtungen seines Anlageportfolios erforderlich machen, um dem jeweiligen Referenzindex zu entsprechen. Solche
Anpassungen kénnen zu (auBerordentlichen) Transaktionskosten fiihren. Die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter bzw.
die Portfoliounterverwalter Uberwachen solche Verdnderungen und kénnen, falls notwendig, Uber mehrere Tage hinweg die
erforderlichen Anpassungen an dem Portfolio vornehmen. Die Verwendung von Referenzwerten im Allgemeinen unterliegt einer
laufenden regulatorischen Entwicklung, die sich auf einen Teilfonds und/oder Referenzindex auswirken kann, wie in diesem
Prospekt im Kapitel ,Risikofaktoren* dargelegt.

Wenn eine Ersetzung notwendig ist, wird der Verwaltungsrat bei der Auswahl eines anderen Referenzindex auch bestimmte
Nachhaltigkeitsrisiken bertcksichtigen. Weitere Informationen zu der Richtlinie und ihrer Anwendung entnehmen Sie bitte dem
Kapitel ,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten gemaf der SFDR und der EU-Taxonomieverordnung® und der Webseite
https://www.dws.com/en-lu/solutions/sustainability/information-on-sustainability/ unter ,Informationen zu den Richtlinien zur
Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken®.

Effizientes Portfoliomanagement

Die Gesellschaft kann fir jeden Teilfonds unter Einhaltung der durch geltende Gesetze und Vorschriften (einschlieflich der SFTR-
Verordnung) festgelegten Bedingungen und Beschrankungen sowie im Sinne dieser geltenden Gesetze und Vorschriften sowie
im Rahmen der Anlagebeschrankungen auf Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente bezogene Techniken und
Instrumente einsetzen. Entsprechende Techniken und Instrumente dienen einem effizienten Portfoliomanagement, einschlieflich
Absicherungszwecken, oder dem Schutz vor Wechselkursrisiken, wie unter ,Risikomanagementrichtlinien fiir FDI* im Abschnitt
+Anlagebeschrankungen® im Prospekt ausfiihrlicher beschrieben. Zur Klarstellung: Fonds mit Direkter Replikation und Fonds mit
Hybrider Replikation kénnen auf den Referenzindex oder Bestandteile des Referenzindex bezogene FDI und/oder Ubertragbare
Wertpapiere einsetzen, u. a. auch FDI, die voraussichtlich ein dem Referenzindex, einem Bestandteil des Referenzindex oder
einer Untergruppe von Bestandteilen des Referenzindex vergleichbares Risiko- und Renditeprofil haben. Zu den von einem Fonds
mit Direkter Replikation, einem Fonds mit Hybrider Replikation und einem Aktiv Verwalteten Fonds gegebenenfalls eingesetzten
FDI gehoéren Futures, Optionen, Swaps, Credit Default Swaps (,CDS*), Differenzgeschafte (Contracts for Difference; ,CFD"),
Forwards und Forward-Kontrakte ohne Lieferung des Basiswertes (Non-Deliverable Forwards; ,NDF*). Ein Fonds mit Direkter
Replikation, ein Fonds mit Hybrider Replikation und ein Aktiv Verwalteter Fonds kann zudem in Depositary Receipts, Zertifikaten,
ETFs, OGAW oder sonstigen zulassigen Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie in P-Notes und Geldmarktinstrumenten
anlegen.

Ein Fonds mit Direkter Replikation, ein Fonds mit Hybrider Replikation und ein Aktiv Verwalteter Fonds kann in Bezug auf
Wertpapiere in seinem Portfolio zeitlich begrenzte Verkaufs- und Ubertragungstransaktionen (d. h. Wertpapierleihe) fiir bis zu
50 % seines Vermogens und ohne Unterscheidung nach Anlageklassen (,Wertpapierleihgeschéfte“) eingehen, um zusatzliche
Ertrdge zu generieren und dadurch seine Kosten ganz oder teilweise auszugleichen. Der voraussichtlich fir
Wertpapierleihgeschéafte infrage kommende Anteil des Vermdgens von Fonds mit Direkter Replikation, Fonds mit Hybrider
Replikation und Aktiv Verwalteten Fonds ist im mafigeblichen Produktanhang angegeben. Derartige Transaktionen unterliegen
einer strengen Regulierung und missen u.a. jederzeit auf Initiative des Teilfonds beendet werden konnen.
Wertpapierleihgeschafte sind dennoch mit bestimmten Risiken verbunden; hierzu zahlen u. a. Bewertungs- und operative Risiken
sowie Markt- und Kontrahentenrisiken. Ein Teilfonds kann in Abhangigkeit vom Wert der Wertpapierleihgeschafte und der
gewahlten Anlagepolitik jederzeit ein vollstandiges oder teilweises Exposure in Bezug auf einen oder mehrere Kontrahenten
aufweisen. In diesem Fall werden angemessene Sicherheitenvereinbarungen oder sonstige Vorkehrungen zur Minderung von
Kontrahentenrisiken in Einklang mit den Vorschriften getroffen/implementiert und/oder die Kontrahenten der
Wertpapierleihgeschéafte leisten Zahlungen, um sicherzustellen, dass der Prozentsatz des Kontrahentenrisikos die in den
Vorschriften angegebenen Grenzwerte nicht tbersteigt.

Wenngleich bei einem Teilfonds, der Wertpapierleihgeschafte eingeht, das gesamte Nettovermégen (ohne Unterscheidung nach
fur den Teilfonds zulassigen Anlageklassen, mit Ausnahme von Fonds mit Hybrider Replikation, die Wertpapierleihgeschafte nur
auf Direktanlagen tatigen kdnnen) fir entsprechende Geschéafte infrage kommt, bewegt sich dieser vorgesehene Anteil des
Nettovermégens eines Teilfonds Ublicherweise innerhalb der im mafRgeblichen Produktanhang angegebenen Grenzen. Diese
unterschiedlichen Werte sind abh&ngig von Faktoren wie u. a. dem Gesamtnettovermdégen des Teilfonds, der Entleiher-Nachfrage
nach Aktien des zugrunde liegenden Marktes sowie saisonalen Trends am zugrunde liegenden Markt. In Zeiten mit hoher
Nachfrage kann der Teil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand von Wertpapierleihgeschaften ist, sich dem
héchsten Prozentsatz nahern. Es kann allerdings auch Zeitrdume geben, in denen am Markt nur eine geringe oder keine
Nachfrage flr die Leihe der zugrunde liegenden Wertpapiere vorhanden ist, in welchem Fall dieser Teil auch 0 Prozent betragen
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kann. Bei den Kontrahenten der Gesellschaft im Rahmen von Wertpapierleihgeschéften handelt es sich um regulierte
Finanzinstitute mit Sitz in einem OECD-Land, die entweder selbst oder auf Ebene ihrer Muttergesellschaft Gber ein Investment
Grade-Rating von mindestens zwei der flihrenden drei Rating-Agenturen verfligen und der Definition in Artikel 3 der SFTR-
Verordnung entsprechen.

Fir bestimmte Teilfonds haben die Gesellschaft und/oder der jeweilige Anlageverwalter und/oder Portfoliounterverwalter die
Wertpapierleihstelle bestellt. Die Wertpapierleihstelle ist ermachtigt, (i) Wertpapierleihgeschafte im Namen der Gesellschaft
einzugehen und (ii) fir die Gesellschaft als Sicherheiten im Rahmen dieser Wertpapierleihgeschafte vereinnahmte/gehaltene
Barmittel gemal® dem und im Rahmen der Beschrankungen in dem Geschaftsbesorgungsvertrag Gber Wertpapierleih- und
Pensionsgeschafte, gemall den Regelungen in diesem Prospekt sowie gemal den Vorschriften anzulegen. Mit
Wertpapierleihgeschaften erwirtschaftete Ertrdge (abzuglich in Zusammenhang damit anfallender direkter oder indirekter
Betriebskosten und Geblhren, die an die etwaige Wertpapierleihstelle und/oder den jeweiligen Anlageverwalter und/oder
Portfoliounterverwalter zu zahlen sind) fallen dem jeweiligen Teilfonds zu. Da sich die Kosten fiir den laufenden Betrieb des
Teilfonds durch diese direkten und indirekten Betriebskosten nicht erhdhen, sind sie in der Pauschalgebihr nicht berticksichtigt.

Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben und soweit ein Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte tatigt, erhalten
die etwaige Wertpapierleihstelle und/oder der jeweilige Anlageverwalter und/oder Portfoliounterverwalter fur die in diesem
Zusammenhang erbrachten Dienstleistungen eine Geblhr.

Mit Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement erzielte Ertrage werden nach Abzug von Aufwendungen und Geblhren an
den jeweiligen Teilfonds zurtickgefuihrt, wie im maRgeblichen Produktanhang angegeben.

Weitere Informationen sind den Abschnitten 10 und 11 des Kapitels ,Anlagebeschrankungen“ sowie dem Kapitel
~Sicherheitenvereinbarungen in Bezug auf Wertpapierleihgeschafte“ und dem Kapitel ,Risikofaktoren® (Wertpapierleihgeschéfte,
Kauf-/Riickverkaufgeschéfte oder Verkauf-/Riickkaufgeschéfte sowie Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte) zu
entnehmen.

Fiir Fonds mit Indirekter Replikation, Fonds mit Direkter Replikation, Fonds mit Hybrider Replikation und Aktiv Verwaltete
Fonds eingegangene OTC-Derivatetransaktionen

Im Rahmen von EMIR sind bei OTC-Derivatekontrakten, fiir die kein zentrales Clearing vorgeschrieben ist und die nicht durch
eine zentrale Gegenpartei (Central Counterparty, CCP) im Sinne von EMIR gecleart werden (,Nicht geclearte OTC-
Transaktionen®), beide Parteien verpflichtet zu gewahrleisten, dass angemessene Verfahren und Vorkehrungen bestehen, um
das operationelle Risiko und das Gegenparteiausfallrisiko zu ermessen, zu beobachten und zu mindern. Dies umfasst auch die
Verpflichtung, der an diesen Nicht geclearten OTC-Transaktionen beteiligten Parteien MaRnahmen einzufiihren, um den
rechtzeitigen und angemessenen Austausch von Sicherheiten, bei dem diese angemessen von eigenen Vermdgenswerten
getrennt sind, zu gewabhrleisten.

Dies kann dazu fuhren, dass die Gesellschaft fur einen Teilfonds eine Nachschusszahlung an die Gegenpartei einer OTC-
Derivatetransaktion leisten muss (d. h. eine von einer Gegenpartei eingezogene Sicherheit, die das Ergebnis der taglichen
Bewertung zu Marktpreisen oder nach Modellpreisen der ausstehenden nicht geclearten OTC-Derivatekontrakte widerspiegeln
soll).

Darliber hinaus muss die Gesellschaft fir bestimmte Teilfonds unter Umstinden Einschusszahlungen leisten, die die
Gegenparteien vor potenziellen Verlusten schiitzen, die sich aus den Marktwertschwankungen von OTC-Derivatetransaktionen
ergeben kénnten, die zwischen dem letzten Austausch von Nachschusszahlungen vor dem Ausfall einer Gegenpartei und dem
Zeitpunkt, zu dem die OTC-Derivatetransaktion ersetzt oder das entsprechende Risiko abgesichert wird, auftreten.

Bei zwischen der Gesellschaft und Gegenparteien (einschlieRlich Swap-Kontrahenten) geschlossenen OTC-
Derivatetransaktionen kann die Gesellschaft die geforderte Sicherheit entsprechend den Bedingungen der Vereinbarung
zwischen dem jeweiligen Teilfonds und der Gegenpartei im Wege einer Eigentumsibertragung oder im Rahmen einer
Verpfandung stellen oder erhalten. Jede Partei stellt Barmittel oder Wertpapiere, um das Netto-Exposure des jeweiligen Teilfonds
in Bezug auf jede Gegenpartei (und umgekehrt) auf 0 % (null Prozent) zu senken, wobei allerdings ein Mindestiibertragungsbetrag
von bis zu EUR 500.000 (bzw. entsprechender Gegenwert in einer anderen Wahrung) gilt.

Bei den als Sicherheiten geeigneten Wertpapieren handelt es sich um Anleihen, die von bestimmten OECD-Mitgliedstaaten,
Zentralbanken, internationalen Organisationen oder juristischen Personen begeben werden, oder um sonstige gemalt EMIR
geeignete Sicherheiten, u. a. Wandelanleihen, die in einem Hauptindex enthaltene Aktien umgetauscht werden kdnnen, und in
einem Hauptindex enthaltene Aktien. Entsprechend den gemafR EMIR vorgeschriebenen Anforderungen werden Risikoabschlage
auf diese Wertpapiere erhoben. Fir Aktien liegt der Risikoabschlag in der Regel bei mindestens 15 %, fiir Anleihen zwischen
mindestens 0,5 % und 8 %. Ausschlaggebend fur die Héhe des Risikoabschlags sind Faktoren wie Bonitatsrating, Restlaufzeit
und Wahrung der jeweiligen Anleihen. Fir Barsicherheiten werden keine Risikoabschlage verlangt. Fir alle unbaren Sicherheiten
in einer anderen Wahrung als der SchlieBungswahrung der Nicht-geclearten OTC-Transaktion gilt ein Risikoabschlag von
mindestens 8 %. Hinzu kommen Anforderungen in Bezug auf die Diversifizierung. So enthalten die vorstehend aufgefihrten
Anforderungen zur ,Risikostreuung“ auch Vorgaben in Bezug auf die Konzentration auf Barsicherheiten, einzelne Emittenten oder
Emissionen.

Der Marktwert von als Sicherheit erhaltenen Wertpapieren an einem beliebigen Tag entspricht gemaf der gangigen Marktpraxis
dem Geldkurs zum Handelsschluss am vorhergehenden Tag.

Weitere Angaben zu den Richtlinien hinsichtlich Emittentenbonitat, Liquiditat, Bewertung, Sicherheitendiversifizierung und
Korrelation sowie der Verwaltung erhaltener Sicherheiten sind Abschnitt 8 des Kapitels ,Anlagebeschrankungen® dieses
Prospekts zu entnehmen.

Vertrauen auf Index-Administratoren
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Die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter bzw. die Portfoliounterverwalter verlassen sich in Bezug auf Informationen zu
den Bestandteilen des Referenzindex ausschlieBlich auf den Index-Administrator. Ist die Verwaltungsgesellschaft, der
Anlageverwalter bzw. der Portfoliounterverwalter eines Teilfonds nicht in der Lage, diese Informationen zu erhalten oder zu
verarbeiten, kdnnen die zuletzt verodffentlichten Angaben zur Zusammensetzung und/oder Gewichtung des Referenzindex, nach
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters bzw. des Portfoliounterverwalters von dem Teilfonds als Grundlage
fur sdmtliche Anpassungen verwendet werden.

Referenzwerte-Verordnung

Gemalt den Bestimmungen der Referenzwerte-Verordnung kénnen beaufsichtigte Einheiten (z. B. OGAW-
Verwaltungsgesellschaften) Referenzwerte in der EU verwenden, wenn der Referenzwert von einem Administrator bereitgestellt
wird, der gemaR der Referenzwerte-Verordnung im von der ESMA geflihrten Register der Administratoren und Referenzwerte
eingetragen ist (das ,Register).

In einem Drittstaat ansassige Referenzwert-Administratoren, deren Indizes von der Gesellschaft verwendet werden, profitieren
von den Ubergangsregelungen, die im Rahmen der Referenzwerte-Verordnung gewahrt werden, und sind dementsprechend
moglicherweise nicht im Register eingetragen.

Eine Liste der Referenzwert-Administratoren, deren Indizes von der Gesellschaft verwendet werden und die zum Datum dieses
Prospekts im Register eingetragen sind, finden Sie in Anhang Il

Die Verwaltungsgesellschaft flihrt einen schriftlichen Plan, in dem die Schritte dargelegt sind, die in dem Fall unternommen
werden, dass sich ein Referenzindex wesentlich andert oder nicht langer bereitgestellt wird. Dieser ist kostenlos am eingetragenen
Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich. Weitere Informationen finden Sie unter ,Ersetzung des Referenzindex® im Kapitel
+Anlageziele und Anlagepolitik”.

Kosten fiir die Neugewichtung des Referenzindex

Jeder Anleger sollte im Hinblick auf seine Anlagestrategie die Haufigkeit der Neugewichtung des jeweiligen Referenzindex
berlicksichtigen.

Anleger sollten beachten, dass durch eine Indexneugewichtung die Bestandteilsgewichtungen des jeweiligen Referenzindex
angepasst werden kdnnen, um sicherzustellen, dass der Markt bzw. die Markte, der bzw. die widergespiegelt werden soll /sollen,
richtig abgebildet wird/werden. Eine Indexneugewichtung kann entweder (i) an festen Terminen erfolgen (fir eine nahere
Beschreibung der Haufigkeit der Neugewichtung des jeweiligen Referenzindex wird soweit relevant auf den Abschnitt ,Allgemeine
Angaben zum Referenzindex“ des jeweiligen Produktanhangs verwiesen) oder (ii) ad hoc, beispielsweise zur Berlicksichtigung
von Unternehmensaktivititen wie Fusionen und Ubernahmen. Unter Umstanden werden Indexbestandteile, die zwischen den
Terminen der planmaRigen Neugewichtung ihre Eignung fir den Index verlieren, erst bei der nachsten planmaRigen
Neugewichtung aus dem entsprechenden Referenzindex entfernt.

Bei Fonds mit Indirekter Replikation kénnen sich die Kosten flr die Neugewichtung im Stand des Referenzindex und damit im
Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds widerspiegeln. Etwaige Neugewichtungskosten werden ihrer Art nach im jeweiligen
Produktanhang ausgewiesen. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass solche Kosten unter verschiedenen
Bezeichnungen erscheinen kénnen, wie z. B. Neuzusammenstellungskosten oder Rollkosten.

Bei Fonds mit Direkter Replikation kann die Neugewichtung eines Referenzindex eine entsprechende Neugewichtung des
Teilfonds-Portfolios aus Ubertragbaren Wertpapieren oder sonstigen geeigneten Vermdgenswerten erfordern. Dies kann
Transaktionskosten verursachen, die die Gesamtperformance des jeweiligen Teilfonds schmalern.

Bei Fonds mit Hybrider Replikation kann die Neugewichtung eines Referenzindex die Neugewichtung des Teilfonds-Portfolios
aus Ubertragbaren Wertpapieren oder anderen zulassigen Vermogenswerten (fiir den Teil mit direkter Replikation) sowie die
Anpassung von Derivatkontrakten (fir den Teil mit indirekter Replikation) beinhalten. Dies kann eine entsprechende
Neugewichtung des Teilfonds-Portfolios aus Gbertragbaren Wertpapieren oder sonstigen zuldssigen Vermdgenswerten erfordern.
Dies kann Transaktionskosten im Zusammenhang mit der Neugewichtung des physischen Portfolios und/oder Anpassungskosten
im Zusammenhang mit derivativen Instrumenten nach sich ziehen, die die Gesamtperformance des betreffenden Teilfonds
verringern koénnen. Die Kosten fiir die Neugewichtung kénnen sich auch im Stand des Referenzindex und damit im
Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds widerspiegeln. Etwaige Neugewichtungskosten werden ihrer Art nach im jeweiligen
Produktanhang ausgewiesen. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass solche Kosten unter verschiedenen
Bezeichnungen erscheinen kénnen, wie z. B. Neuzusammenstellungskosten oder Rollkosten.

Tracking Error und Tracking-Differenz

Bei den Teilfonds mit Indexnachbildung besteht ein Tracking Error-Risiko, was dazu fihren kann, dass der Wert und die
Wertentwicklung der Anteile nicht exakt den Wert und die Wertentwicklung des entsprechenden Referenzindex nachvollziehen.
Fir nahere Erlauterungen zu den Ursachen fiir einen solchen Tracking Error wird auf den Abschnitt ,Risiken in Zusammenhang
mit der Abbildung von Indizes" im nachstehenden Kapitel ,Risikofaktoren“ verwiesen.

Der Tracking Error ist definiert als die Volatilitdt (bemessen durch die Standardabweichung) der Differenz zwischen der Rendite
des Teilfonds und der Rendite seines Referenzindex auf jahrlicher Basis (der ,Tracking Error®). Davon zu unterscheiden ist die
Tracking-Differenz. Dabei handelt es sich lediglich um die Differenz zwischen der Rendite des Teilfonds und der Rendite seines
Referenzindex auf jahrlicher Basis oder lber einen sonstigen bestimmten Zeitraum (die ,Tracking-Differenz®).

Bei Teilfonds mit Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung entspricht, sofern zutreffend, der ausgewiesene voraussichtliche
Tracking Error dem Tracking Error der nicht abgesicherten Anteilsklasse(n) gegeniiber dem (ebenfalls nicht abgesicherten)
Referenzindex des jeweiligen Teilfonds.
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Die Tracking-Differenz ist ein Gradmesser fiir die Out- oder Underperformance eines Teilfonds gegenuber seinem Referenzindex
auf jahrlicher Basis oder Uber einen sonstigen bestimmten Zeitraum. Im Gegensatz dazu ist der Tracking Error eine Messgrofle
dafir, wie konstant die Rendite des Teilfonds auf jahrlicher Basis der seines Referenzindex entspricht.

Bei Fonds mit Hybrider Replikation kann sich die Verwendung sowohl direkter als auch indirekter Replikationsmethoden auf den
Tracking Error auswirken, da die Neugewichtung und andere Anpassungen sowohl fiir das physische Portfolio als auch fir die
derivativen Instrumente durchgefiihrt werden. Insbesondere die Transaktions- und Derivatanpassungskosten, die bei der
Neugewichtung anfallen, kénnten die Fahigkeit des Teilfonds beeintrachtigen, seinen Referenzindex genau nachzubilden.

Der voraussichtliche Tracking Error unter normalen Marktbedingungen wird fir jede Anteilsklasse in den Produktanhangen
und/oder auf www.Xtrackers.com angegeben (siehe Abschnitt ,Beschreibung der Anteilsklassen® des jeweiligen
Produktanhangs). Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um Schatzwerte fir den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als feste Grenzen zu verstehen sind.

Ein Tracking Error kann dadurch beeinflusst werden, dass der Anlageverwalter versucht, die Einhaltung der CW-Erklarung und
aller anderen ESG-Verpflichtungen sicherzustellen, z. B. die im entsprechenden Produktanhang unter ,Transparenz im Rahmen
der SFDR und der EU-Taxonomieverordnung“ und weiter in Anhang IV ,Vorvertragliche Informationen zu nachhaltigen
Investitionen® (sofern zutreffend) aufgefiihrten.

Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, erfolgt die Berechnung des in dem jeweiligen Produktanhang
angegebenen voraussichtlichen Tracking Error durch Messung der Wertentwicklung des angepassten NAV unter Bezugnahme
auf die Total Return Net-Variante des jeweiligen Referenzindex. Diese Methode wird angewendet, da flr die Total Return Net-
Variante des Referenzindex davon ausgegangen wird, dass die aus Indexbestandteilen vereinnahmten Ausschittungen
(abzuglich der anfallenden Quellensteuern) in den Index reinvestiert werden, und fiir den angepassten NAV davon ausgegangen
wird, dass Ausschuttungsbetrage (abzulglich anfallender Quellensteuern), die von der jeweiligen Anteilsklasse zu zahlen sind,
reinvestiert und nicht ausgeschuttet werden. Durch die Verwendung eines angepassten NAV diirfte sich im Hinblick auf den
voraussichtlichen Tracking Error ein aussagekraftigeres Bild der tatsachlichen Wertentwicklung der Anteilsklasse ergeben, da
sowohl der Index als auch die Anteilsklasse etwaige Kursanstiege/-riickgange und Ausschuttungen enthalten.

Anwendung erhohter Diversifizierungsgrenzen fiir Fonds mit Indexnachbildung

Bei bestimmten auflergewoOhnlichen Marktbedingungen kann ein Fonds mit Indexnachbildung von den nach dem Gesetz
zuldssigen erhohten Risikodiversifizierungsgrenzen, wie in Abschnitt 2 und 3 des Kapitels ,Anlagebeschréankungen® dieses
Prospekts naher erldutert, Gebrauch machen, wenn der entsprechende Referenzindex aufgrund der fur die Zusammensetzung
des Referenzindex geltenden Regeln oder wegen der Art des zugrunde liegenden Wertpapieruniversums des jeweiligen
Referenzindex neu gewichtet wird. In Fallen, in denen fiir einen Teilfonds konsequent die hdheren Risikodiversifizierungsgrenzen
gelten sollen, wird dies im jeweiligen Produktanhang naher erlautert und begriindet.

Unter bestimmten auRergewohnlichen Marktbedingungen kann es jedoch vorkommen, dass die Gewichtungen der Bestandteile
eines Referenzindex und des Teilfonds, der diesen Referenzindex nachbildet, zwischen Neugewichtungen unabhangig von den
jeweiligen Regeln fiir die Zusammensetzung dieses Referenzindex die maflgeblichen Risikodiversifizierungsgrenzen Gbersteigen.
(1) Aktien
Sollte der Wert eines Bestandteils des Referenzindex im Verhaltnis zu den anderen Bestandteilen dieses Referenzindex
steigen, beispielsweise weil dieser Bestandteil des Referenzindex eine deutlich bessere Wertentwicklung zeigt als alle
anderen den Referenzindex bildenden Unternehmen, kann es dazu kommen, dass der Bestandteil mit einem hoheren Anteil
an dem Referenzindex auf einen Gewichtungsanteil von mehr als 20 % und bis zu 35 % des Gesamtwertes des
Referenzindex steigt.

So ist z. B. der Gewichtungsanteil von ,Apple (APPL)“ im NASDAQ 100 Index in dem Zeitraum vom 1. Dezember 2001 bis
zum 1. Dezember 2012 von 0,95 % auf 18,21 % gestiegen, weil ,Apple (APPL)“ im Verhéltnis zu den anderen
Indexbestandteilen stark an Wert gewonnen hat. Da dieser Index die auf Basis der Marktkapitalisierung 100 gréf3ten an der
NASDAQ Stock Exchange notierten Nichtfinanzwerte abbildet, konnte ein solcher anhaltender relativer Wertzuwachs dazu
fuhren, dass die ,Apple (APPL)“-Aktie in dem Index einen Anteil von mehr als 20 % ausmacht.

(2) Festverzinsliche Anlagen

Sollte der Wert eines Bestandteils des Referenzindex im Verhaltnis zu den anderen Bestandteilen dieses Referenzindex
steigen, kann es dazu kommen, dass der Bestandteil mit einem hoheren Anteil an dem Referenzindex auf einen
Gewichtungsanteil von mehr als 20 % und bis zu 35 % des Gesamtwertes des Referenzindex steigt. Dieser Fall kénnte z. B.
eintreten, wenn einige der im Referenzindex enthaltenen Emittenten weitere Schuldtitel emittieren (und damit das
Kreditrisiko in Bezug auf diese Emittenten steigt und der Wert ihrer bereits in Umlauf befindlichen Anleihen sinkt) und sich
parallel dazu das Rating eines anderen Emittenten verbessert und dadurch der Marktwert der ausstehenden Anleihen dieses
Emittenten steigt. Infolgedessen wirde sich der Wert der Anleihen des Emittenten mit dem verbesserten Rating im
Referenzindex proportional erhéhen.

So hat sich z. B. der Gewichtungsanteil der italienischen Staatsanleihe mit Falligkeit am 1. Marz 2026 im iBoxx® EUR
Sovereigns Eurozone 10-15 Total Return Index in dem Zeitraum vom 29. Juni 2012 bis zum 31. Dezember 2012 von 4,06 %
auf 4,40 % erhoht, weil dieses Papier im Verhaltnis zu den anderen Indexbestandteilen an Wert gewonnen hat.

Fonds mit Indexnachbildung, die auf taglicher Basis gehebelte und/oder inverse Indizes abbilden
Die Auswirkungen von Pfadabhéngigkeit und Aggregierung téglicher Renditen

Fonds mit Indexnachbildung, deren Anlageziel darin besteht, die Wertentwicklung von Short-Indizes auf taglicher Basis und
gehebelten Short- und Long-Indizes auf taglicher Basis abzubilden, bieten ein Exposure in Bezug auf téglich zuriickgesetzte
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Indizes. Die Wertentwicklung eines Teilfonds mit einer solchen Strategie weicht auf vergleichbarer Grundlage von der
Wertentwicklung des ihm zugrunde liegenden Referenzindex ab, wenn eine offene Position in dem ETF fiir mehrere Handelstage
gehalten wird.

Die Auswirkungen der Aggregierung bei Fonds mit Indexnachbildung, welche die Wertentwicklung von Short-Indizes auf téglicher
Basis abbilden

Short-Indizes auf taglicher Basis bilden die umgekehrte Wertentwicklung des entsprechenden Long-Index auf téglicher Basis ab.
Der Schlussstand eines Short-Index auf taglicher Basis wird daher als anfanglicher Referenzstand flr Indexbewegungen am
Folgetag herangezogen. Aufgrund dieser taglichen ,Ricksetzung® (Reset) des Short-Index auf téglicher Basis sind die Renditen
dieses Index flr Zeitrdume von mehr als einem Tag infolge der Aggregierung bzw. des kumulativen Effekts der taglichen Renditen
nicht umgekehrt proportional zu den Renditen des entsprechenden Long-Index. Das nachstehende hypothetische Beispiel zeigt
die Auswirkungen dieser Aggregierung.

Dem folgenden Beispiel liegt die Annahme zugrunde, dass der Short-Index auf téglicher Basis und der entsprechende Long-Index
am Ende von Tag 1 jeweils bei 100 Punkten stehen. Am Ende von Tag 2 ist der Long-Index um 10 % auf 90 Punkte gefallen und
dementsprechend wirde der Short-Index auf taglicher Basis um 10 % auf 110 Punkte steigen, was den Ausgangspunkt fiur die
Indexberechnung am Folgetag bilden wiirde.

Tag 1 Tag 2 Tag 3 Veranderung Uber 3 Tage
Long-Index 100 90 (-10 %) 94,5 (+5 %) -5,5%
Short-Index auf 100 110 (+10 %) 104.,5 (-5 %) +4.5 %
taglicher Basis

Am Ende von Tag 3 ist der Long-Index um 5 % gestiegen, d. h. der neue Indexstand betragt 94,5 (90 + 4,5; d. h. 5 % von 90).
Gleichzeitig fallt der Short-Index um 5 % von 110 auf 104,5 Punkte (110 — 5,5; d. h. 5 % von 110). An diesem Punkt wird klar,
dass die Renditen des Short-Index auf téglicher Basis nicht umgekehrt proportional zu den Renditen des entsprechenden Long-
Index sind. Wegen der Auswirkungen der Aggregierung der taglichen Renditen ist der Short-Index auf taglicher Basis um 4,5 %
gestiegen, wahrend der entsprechende Long-Index im gleichen Zeitraum um 5,5 % gefallen ist. Die Aggregierung der taglichen
Renditen beim Short-Index auf taglicher Basis zeigt, dass die kumulierte Rendite bei Zeitrdumen von mehr als einem Tag nicht
umgekehrt proportional zu den Renditen des entsprechenden Long-Index ist. Wie das Beispiel oben verdeutlicht, hat die
Aggregierung eine schlechtere Wertentwicklung (Underperformance) des Short-Index auf taglicher Basis bewirkt. Nachstehend
sind vier weitere hypothetische Szenarien dargestellt, die die Auswirkungen der Aggregierung auf die kumulierten Renditen
veranschaulichen sollen:

1 — Stetiq fallender Markt

Tag 1 2 3 4 5 Veranderung insgesamt
Tagliche Veranderung -2 % 2% 2% 2%

Long-Index 100 98,00 96,04 94,12 92,24 -7,76 %

Short-Index auf 100 102,00 104,04 106,12 108,24 8,24 %

taglicher Basis

2 — Stetig steigender Markt

Tag 1 2 3 4 5 Veranderung insgesamt
Téagliche Veranderung 2% 2% 2% 2%

Long-Index 100 102,00 104,04 106,12 108,24 8,24 %

Short-Index auf 100 98,00 96,04 94,12 92,24 -7,76 %

taglicher Basis

3 — Markt befindet sich in Seitwartsbewegung und ist nicht volatil
Tag 1 2 3 4 5 Verdanderung insgesamt
Tagliche Veranderung -1,0 % 1,0 % -0,5 % 1,5 %
Long-Index 100 99,00 99,99 99,49 100,98 0,98 %
Short-Index auf 100 101,00 99,99 100,49 98,98 -1,02 %

taglicher Basis

4 — Markt befindet sich in Seitwartsbewequng und ist volatil
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Tag 1 2 3 4 5 Veranderung insgesamt

Téagliche Veranderung 8 % -6 % -7 % 7%
Long-Index 100 108,00 101,52 94,41 101,02 1,02 %
Short-Index auf 100 92,00 97,52 104,35 97,04 -2,96 %

taglicher Basis

Das letzte Beispiel zeigt, dass der Short-Index auf taglicher Basis in Zeiten volatiler Markte mit starken taglichen Bewegungen
eine schlechtere Wertentwicklung verzeichnen dirfte als der entsprechende Long-Index, selbst wenn die kumulative Veranderung
im gesamten Zeitraum nur minimal ist.

Die Auswirkungen der Aggregierung bei Fonds mit Indexnachbildung, welche die Wertentwicklung von gehebelten Short-Indizes
auf taglicher Basis abbilden

Dem folgenden Beispiel liegt die Annahme zugrunde, dass der gehebelte Short-Index auf téglicher Basis und der entsprechende
Long-Index am Ende von Tag 1 jeweils bei 100 Punkten stehen. Am Ende von Tag 2 ist der Long-Index um 10 % auf 90 Punkte
gefallen. Lasst man den Tagesgeldzins auler Betracht, ware der gehebelte Short-Index auf taglicher Basis um 20 % auf 120
(100 + 20; d. h. 20 % von 100) Punkte gestiegen, und dies ware der Ausgangspunkt fir die Indexberechnung am Folgetag.

Am Ende von Tag 3 ist der Long-Index um 5 % gestiegen, d. h. der neue Indexstand betragt 94,5 (90 + 4,5; d. h. 5 % von 90).
Gleichzeitig ist der gehebelte Short-Index auf téglicher Basis um 10 % von 120 auf 108 Punkte (120 — 12, d. h. 10 % von 120)
gefallen.

An diesem Punkt wird bereits klar, dass die Renditen des gehebelten Short-Index auf taglicher Basis nicht den zweifachen
umgekehrten Renditen des jeweiligen Long-Index entsprechen. Wegen der Auswirkungen der Aggregierung der taglichen
Renditen ist der gehebelte Short-Index auf taglicher Basis um 8 % gestiegen, wahrend der entsprechende Long-Index im gleichen
Zeitraum um 5,5 % gefallen ist.

Tag 1 Tag 2 Tag 3 Veranderung uber 3 Tage
Long-Index 100 90 (-10 %) 94,5 (+5 %) -5,5 %
Gehebelter Short-Index auf | 100 120(+20 %) 108(-10 %) 8 %
taglicher Basis

Diese Aggregierung der taglichen Renditen beim gehebelten Short-Index auf taglicher Basis zeigt, dass die kumulierte Rendite
bei Zeitrdumen von mehr als einem Tag nicht der zweifachen umgekehrten Rendite des jeweiligen Long-Index entspricht.
Stattdessen hat die Aggregierung eine schlechtere Wertentwicklung (Underperformance) des gehebelten Short-Index auf
taglicher Basis bewirkt.

Nachstehend sind vier weitere hypothetische Szenarien dargestellt, die die Auswirkungen der Aggregierung auf die kumulierten
Renditen veranschaulichen sollen:

1 — Stetig fallender Markt

Tag 1 2 3 4 5 Veranderung insgesamt
Té&gliche Veranderung 2% -2 % 2% 2%
Long-Index 100 98,00 96,04 94,12 92,24 -7,76 %
Gehebelter Short-Index auf (+4 %) (+4 %) (+4 %) | (+4 %)
taglicher Basis 100 104 108,16 112,49 116,99 16,99 %
2 — Stetig steigender Markt
Tag 1 2 3 4 5 Veranderung insgesamt
Tégliche Veranderung 2% 2% 2% 2%
Long-Index 100 102,00 104,04 106,12 108,24 8,24 %
Gehebelter Short-Index auf (-4 %) (-4 %) (-4 %) (-4 %)
taglicher Basis 100 96,00 92,16 88,47 84,93 -15,07 %

3 — Markt befindet sich in Seitwartsbewegung und ist nicht volatil

Tag ‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 | 4 ‘ 5 Verdnderung insgesamt
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Téagliche Veranderung -1,0 % 1,0 % -0,5 % 1,5 %
Long-Index 100 99,00 99,99 99,49 100,98 0,98 %
Gehebelter Short-Index auf (+2 %) (-2 %) (+1%) | (-3%)
taglicher Basis 100 102 99,96 100,96 97,93 -2,07 %

4 — Markt befindet sich in Seitwartsbewequng und ist volatil

Tag 1 2 3 4 5 Verdnderung insgesamt
Tégliche Veranderung 8 % -6 % -7 % 7%

Long-Index 100 108,00 101,52 94,41 101,02 1,02 %

Gehebelter Short-Index auf (16%) | (+12%) | (+14%) | (-14 %)

taglicher Basis 100 84 94,08 107,25 | 92,24 -7,76 %

Das letzte Beispiel zeigt, dass der gehebelte Short-Index auf taglicher Basis in Zeiten volatiler Markte mit starken taglichen
Bewegungen eine schlechtere Wertentwicklung verzeichnen diirfte als der entsprechende Long-Index, selbst wenn die
Veranderung des entsprechenden Long-Index im mafgeblichen Zeitraum insgesamt nur minimal ist. Anteilsinhaber sollten
beachten, dass eine relativ geringe positive Wertentwicklung des zugrunde liegenden Long-Index fiir einen Anleger in einen ETF,
der einen gehebelten Short-Index auf taglicher Basis abbildet, einen Gberproportional gréReren Verlust zur Folge haben kann.

Die Auswirkungen der Aggregierung bei Fonds mit Indexnachbildung, welche die Wertentwicklung von gehebelten Long-Indizes
auf taglicher Basis abbilden

Dem folgenden Beispiel liegt die Annahme zugrunde, dass der gehebelte Long-Index auf taglicher Basis und der entsprechende
Long-Index am Ende von Tag 1 jeweils bei 100 Punkten stehen. Am Ende von Tag 2 ist der Long-Index um 10 % auf 110 Punkte
gestiegen. Lasst man den Tagesgeldzins auRer Betracht, wirde der gehebelte Long-Index auf taglicher Basis um 20 % auf 120
(100 + 20; d. h. 20 % von 100) Punkte steigen, und dies ware der Ausgangspunkt fur die Indexberechnung am Folgetag.

Am Ende von Tag 3 ist der Long-Index um 5 % gefallen, d. h. der neue Indexstand betragt 104,5 (110 — 5,5; d. h. 5 % von 110).
Gleichzeitig ist der gehebelte Long-Index um 10 % von 120 auf 108 Punkte (120 — 12; d. h. 10 % von 120) gefallen.

An diesem Punkt wird bereits klar, dass die Renditen des gehebelten Long-Index auf taglicher Basis nicht den zweifachen
Renditen des jeweiligen Long-Index entsprechen. Wegen der Auswirkungen der Aggregierung der taglichen Renditen betragt der
Anstieg des gehebelten Long-Index auf taglicher Basis in diesem Zeitraum 8 %, der des entsprechenden Long-Index hingegen
4,5 %.

Ende von Tag1 | Endevon Tag2 | Ende von Tag3 | Veranderung Uber 3 Tage
Long-Index 100 110 (+10 %) 104,5 (-5 %) +4.5 %

Gehebelter Long-Index auf | 100 120(+20 %) 108,0 (-10 %) +8,0 %
taglicher Basis

Diese Aggregierung der taglichen Renditen beim gehebelten Long-Index auf taglicher Basis zeigt, dass die kumulierte Rendite
bei Zeitrdumen von mehr als einem Tag nicht der zweifachen Rendite des jeweiligen Long-Index entspricht. Stattdessen hat die
Aggregierung dem Anschein nach eine schlechtere Wertentwicklung (Underperformance) des gehebelten Long-Index auf
taglicher Basis bewirkit.
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Nachstehend sind vier weitere hypothetische Szenarien dargestellt, die die Auswirkungen der Aggregierung auf die kumulierten
Renditen veranschaulichen sollen:

1 — Stetig steigender Markt

Tag 1 2 3 4 5 Verdanderung insgesamt
Téagliche Veranderung 2% 2% 2% 2%
Long-Index 100 102,00 104,04 106,12 108,24 8,24 %
Gehebelter Long-Index auf (+4 %) (+4 %) (+4 %) (+4 %)
taglicher Basis 100 104,00 108,16 112,49 116,99 16,99 %
2 — Stetiq fallender Markt
Tag 1 2 3 4 5 Verdanderung insgesamt
Tégliche Veranderung -2 % -2 % -2 % 2%
Long-Index 100 98,00 96,04 94,12 92,24 -7,76 %
Gehebelter Long-Index auf (-4 %) (-4 %) (-4 %) (-4 %)
taglicher Basis 100 96,00 92,16 88,47 84,93 -15,07 %
3 — Markt befindet sich in Seitwartsbewequng und ist nicht volatil
Tag 1 2 3 4 5 Verdnderung insgesamt
Tégliche Veranderung -1,0 % 1,0 % -0,5 % 1,5 %
Long-Index 100 99,00 99,99 99,49 100,98 0,98 %
Gehebelter Long-Index auf (-2 %) (2 %) (-1%) (3 %)
taglicher Basis 100 98,00 99,96 98,96 101,93 1,93 %
4 — Markt befindet sich in Seitwartsbewegung und ist volatil
Tag 1 2 3 4 5 Verdnderung insgesamt
Té&gliche Veranderung 1% -12 % 14 % -10 %
Long-Index 100 111,00 97,68 111,36 100,22 0,22 %
Gehebelter Long-Index auf (22 %) (-24 %) (28 %) (-20 %)
taglicher Basis 100 122,00 92,72 118,68 94,95 -5,05 %

Das letzte Beispiel zeigt, dass der gehebelte Long-Index auf taglicher Basis in Zeiten volatiler Markte mit starken taglichen
Bewegungen eine schlechtere Wertentwicklung verzeichnen diirfte als der entsprechende Long-Index, selbst wenn die
Veranderung des entsprechenden Long-Index im mafgeblichen Zeitraum insgesamt nur minimal ist. Anteilsinhaber sollten
beachten, dass eine relativ geringe negative Wertentwicklung des zugrunde liegenden Long-Index fir einen Anleger in einen ETF,
der einen gehebelten Long-Index auf taglicher Basis abbildet, einen Uberproportional gréReren Verlust zur Folge haben kann.

Ungeachtet der eingesetzten Anlagetechniken kann keine Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass das
Anlageziel eines Teilfonds tatsachlich erreicht wird. Anleger sollten ferner den nachstehenden Abschnitt
»Risikofaktoren“ sorgfiltig lesen.
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SICHERHEITENVEREINBARUNGEN IN BEZUG AUF WERTPAPIERLEIHGESCHAFTE

Fir bestimmte Fonds mit Direkter Replikation, Fonds mit Hybrider Replikation und Aktiv Verwaltete Fonds haben die Gesellschaft
und/oder der jeweilige Anlageverwalter und/oder Portfoliounterverwalter die Wertpapierleihstelle bestellt. Die Wertpapierleihstelle
wurde erméachtigt, (i) Wertpapierleihgeschafte im Namen der Gesellschaft einzugehen und (i) fur die Gesellschaft als Sicherheiten
im Rahmen dieser Wertpapierleihgeschéfte vereinnahmte/gehaltene Barmittel gemaR dem und im Rahmen der Beschrankungen
in dem Geschéaftsbesorgungsvertrag Gber Wertpapierleih- und Pensionsgeschafte, gemall den Regelungen in diesem Prospekt
sowie gemaf den Vorschriften anzulegen.

Um das Kontrahentenrisiko bei solchen Geschéaften zu reduzieren, kénnen entsprechend der folgenden Sicherheitenvereinbarung
Sicherheiten entgegengenommen werden (,Sicherheiten®).

Alle nachstehend aufgefiihrten Diversifizierungsgrenzen gelten auf Ebene der Teilfonds. Werden Sicherheiten sowohl von der
Wertpapierleihstelle als auch The Bank of New York Mellon (,BoNY*) gehalten, werden die entsprechenden Sicherheiten auf
Ebene des jeweiligen Teilfonds aggregiert und die Diversifizierungsgrenzen gelten fur die Summe der aggregierten Sicherheiten.

Weitere Angaben zu den Richtlinien hinsichtlich Emittentenbonitat, Liquiditat, Bewertung, Sicherheitendiversifizierung und
Korrelation sind Abschnitt 8 des Kapitels ,Anlagebeschrankungen® dieses Prospekts zu entnehmen.

Im Wege einer Eigentumsiibertragung erhaltene Sicherheiten werden gemafl den geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
den Bestimmungen der Verwahrstellenvereinbarung im Namen des Teilfonds auf einem getrennten Konto bei der Verwahrstelle
bzw. im Auftrag der Verwahrstelle beim Unterverwahrer gehalten.

GEEIGNETE DB-SICHERHEITEN

Fungiert die Wertpapierleihstelle als Unterverwahrer fir die Sicherheiten (in diesem Fall werden die Sicherheiten als ,DB-
Sicherheiten® bezeichnet), kann diese gemafR den von den Parteien jeweils schriftlich getroffenen Vereinbarungen innerhalb der
nachstehend angegebenen Grenzen Festverzinsliche Anleihen und Aktien (wie jeweils nachstehend definiert) oder Barmittel als
Sicherheiten entgegennehmen (,Geeignete DB-Sicherheiten®).

Der Marktwert der als DB-Sicherheiten gehaltenen Wertpapiere wird durch die Wertpapierleihstelle nach Treu und Glauben und auf
Basis der entsprechenden Bewertungsregelungen in der jeweiligen Wertpapierleihvereinbarung zwischen der Wertpapierleihstelle
und ihrem Wertpapierleihe-Kontrahenten bestimmt. Fur die Zwecke der Bestimmung des Marktwertes der DB-Sicherheiten kann sich
die Wertpapierleihstelle auf jeden anerkannten Kursdatenanbieter berufen, wobei fiir als festverzinsliche Anleihen einzustufende
Sicherheiten grundsatzlich der Marktpreis zur Mitte des vorangehenden Geschaftstages verwendet wird.

(i) Aktien

Die Geeigneten DB-Sicherheiten im Aktienbereich miissen (i) an einer anerkannten Borse in einem der nachstehend aufgefihrten
Lander notiert sein und (ii) Bestandteil eines der nachstehend aufgefiihrten ,Geeigneten Indizes* in Bezug auf die nachstehend
aufgeflihrten Lander sein. Eine Stammaktie, die Bestandteil eines der nachstehend aufgefiihrten Geeigneten Indizes ist, gilt als
an einer anerkannten Bdrse notiert, sofern keine gegenteiligen Informationen vorliegen.

Land Geeignete Indizes

Australien Australian All Ordinaries Index, S&P/ASX20 Index, S&P/ASX200 Index
Belgien BEL20 Index

Danemark OMX Cop ex OMX Cop20 (KFMX Index), OMX Copenhagen Midcap PR
Deutschland DAX Index, HDAX Index, Germ CDAX Performance

Finnland OMX Helsinki Index, OMX Helsinki 25 Index

Frankreich CACA40 Index, SBF120 Index, CAC All-Tradable (SBF250 Index), CAC All-Share Index
Irland Irish Overall Index

Italien FTSE MIB Index, FTSE Italia All-Share

Japan Nikkei 225, Nikkei 300 Index, TOPIX Index (Tokyo)

Kanada S&P/TSX Composite Index, S&P/TSX60 Index

Luxemburg Luxembourg LuxX Index

Neuseeland NZX 50 Gross Index

Niederlande Amsterdam Exchanges Index, Amsterdam Midcap Index

Norwegen OBX Stock Index, OSE All-Share Index

Osterreich Austrian Traded ATX Index, Austrian ATX Prime Index

Polen WSE WIG Index

Portugal PSI All-Share Index GR
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Schweden

OMX Stockholm 30 Index, OMX Stockholm All-Share

Schweiz Swiss Market Index

Sonstige europaische

EuroStoxx50, FTSEurofirst 300 Index

Lander

Spanien IBEX 35 Index, Spain Madrid Index

Tschechische Prague Stock Exchange Index

Republik

Ungarn Budapest Stock Exchange Index

USA S&P100 Index, S&P500 Index, Russell 1000 Index, Russell 2000 Index, Dow Jones Indus. AVG,
NASDAQ 100 Stock Index, Russell 3000 Index, NASDAQ Composite Index, NYSE Composite
Index

Vereinigtes FTSE100 Index, FTSE250 Index, FTSE350 Index, FTSE All-Share Index

Kdnigreich

Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form von in diesem Abschnitt ,Aktien“ genannten Wertpapieren mit derselben
Wertpapierkennung darf fir alle mafgeblichen Teilfonds zusammen nicht mehr als 10 % der Marktkapitalisierung aller
ausstehenden Wertpapiere mit dieser Wertpapierkennung des jeweiligen Emittenten betragen.

Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form von Stammaktien eines oder mehrerer Emittenten eines Konzernverbunds (erkennbar
an derselben Kennung fur die Konzernobergesellschaft im Bloomberg Ticker) darf in der Summe nicht mehr als 15 % des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds ausmachen.

(Zur Kilarstellung: Jedes auf den Seiten von
Bloomberg (oder eines anderen von DB genutzten
Anbieters) als ,REITS" aufgefiihrte Wertpapier
wird als Stammaktie und dementsprechend als
Geeignete DB-Sicherheit behandelt, sofern dieses
Wertpapier Bestandteil eines der Geeigneten
Indizes ist.)

Anlagekategorie Hinter- Obergrenzen
legungssatz
Stammaktien 105 % - Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form von

Stammaktien mit derselben Wertpapierkennung darf
3 % der Marktkapitalisierung aller ausstehenden
Wertpapiere mit dieser Wertpapierkennung nicht
Ubersteigen.

- Die Anzahl von Wertpapieren mit derselben
Wertpapierkennung, die in Form von Stammaktien
als DB-Sicherheiten dienen, darf das Flinffache des
durchschnittlichen taglichen Handelsvolumens Uber
90 Geschaftstage fir die Stammaktie mit dieser
Wertpapierkennung nicht Gibersteigen.

(i) Festverzinsliche Anleihen

Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form von in diesem Abschnitt ,Festverzinsliche Anleihen® genannten Wertpapieren darf
fur alle maRgeblichen Teilfonds, deren DB-Sicherheiten Verbindlichkeiten in Bezug auf einen einzelnen Emittenten umfassen,
zusammen pro Emittent nicht mehr als 10 % des gesamten ausstehenden Anleihevolumens (auf Nennwertbasis) des jeweiligen

Emittenten betragen.

Auf Anleihen aufgelaufene Betrdge werden bei der Berechnung des Marktwerts der DB-Sicherheiten in den Wert der Wertpapiere

einbezogen.
Anlagekategorie Hinter- Obergrenzen
legungssatz
Staatsanleihen und supranationale Anleihen 105 % - Der Nennwert (pari) von DB-Sicherheiten in Form

Art des Emittenten: Von Regierungen und anderen

staatlichen Emittenten begebene  Anleihen
(~Staatsanleihen) sowie von supranationalen
Organisationen begebene Anleihen

(,Supranationale Anleihen®), jeweils mit und ohne
Stripping.
Geeignete Emittenten:

- Als geeignet gelten von folgenden Landern
begebene Staatsanleihen: Deutschland, Finnland,

Frankreich, Niederlande, Osterreich, Schweiz,
Vereinigte Staaten von Amerika, Vereinigtes
Konigreich.

von Staatsanleihen und Supranationalen Anleihen
mit derselben Wertpapierkennung darf 3 % des
gesamten ausstehenden Emissionsvolumens (auf
Nennwertbasis) dieser Emission (mit derselben
Wertpapierkennung) nicht tibersteigen.

- Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form von
Staatsanleihen, die von Regierungen oder anderen
staatlichen Emittenten desselben Landes begeben
wurden, darf 15 % des Nettoinventarwerts des
jeweiligen Teilfonds nicht Ubersteigen.
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- Supranationale Anleihen sind geeignet, wenn sie in - Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form von

der von der Verwaltungsgesellschaft jeweils Supranationalen  Anleihen  eines  einzelnen
bereitgestellten Liste geeigneter Supranationaler Emittenten darf 15 % des Nettoinventarwerts des
Anleihen aufgefiihrt sind. jeweiligen Teilfonds nicht Ubersteigen.

Emittentenrating: Nur Staatsanleihen und
Supranationale Anleihen mit einem besseren
Langfrist-Emittentenrating als BBB+ (d. h. einem
Rating von mindestens A-) von S&P und Fitch oder
einem besseren Langfrist-Emittentenrating als Baa1
(d. h. einem Rating von mindestens A3) von Moody's
sind Geeignete DB-Sicherheiten. Bei
unterschiedlichen Ratings von verschiedenen
Rating-Agenturen ist das niedrigste Rating

malgeblich.

Unternehmensanleihen 105 % - Der Nennwert (pari) von DB-Sicherheiten in Form
Emissionsland: Unternehmensanleihen von Unternehmensanleihen mit  derselben
(,Unternehmensanleihen®), die von Unternehmen Wertpapierkennung darf 3% des gesamten
mit Sitz in einem der folgenden L&énder begeben ausstehenden ~ Emissionsvolumens (auf
wurden: Australien, Danemark, Deutschland, Nennwertbasis) dieser Emission (mit derselben
Finnland, Frankreich, Kanada, Japan, Niederlande, Wertpapierkennung) nicht dbersteigen.

Norwegen, Osterreich, Schweden, Schweiz, - Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form von
Vereinigte Staaten von Amerika, Vereinigtes Unternehmensanleihen eines einzelnen Emittenten
Kénigreich. darf 15 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen
Wertpapierrating: Nur Unternehmensanleihen mit Teilfonds nicht Ubersteigen.

einem Langfrist-Emittentenrating von S&P, Fitch
oder Moody'‘s sind zuléssig, wobei das Rating von
S&P und Fitch besser als BBB+ (d. h. ein Rating
von mindestens A-) sein und von Moody‘s besser
als Baa1 (d. h. ein Rating von mindestens A3) sein
muss. Bei unterschiedlichen Ratings von
verschiedenen Rating-Agenturen ist das niedrigste
Rating mafgeblich.

(iii)  Barmittel
Auf Geeignete DB-Sicherheiten in Form von auf auslandische Wahrungen lautenden Barmitteln wird ein angemessener
Risikoabschlag angewandt.

(iv)  Allgemeine Grundsitze

Fur die DB-Sicherheiten gelten zudem die folgenden allgemeinen Grundsatze. Bei Widersprichen zwischen den folgenden
allgemeinen Grundséatzen und anderen Bestimmungen sind die allgemeinen Grundséatze mafigeblich.

Obergrenzen
1. Sofern nicht anders angegeben, gelten sdmtliche Obergrenzen pro jeweiligem Teilfonds.
2. Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form von Wertpapieren von Emittenten, die ihren Sitz in einem der nachstehend
aufgeflihrten Lander haben oder bei denen es sich um die Regierung oder andere staatliche Emittenten eines solchen

Landes oder Emittenten Supranationaler Anleihen handelt, darf zu keinem Zeitpunkt den nachstehend angegebenen
Prozentsatz des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds Gbersteigen.

USA: 45 %
Deutschland: 45 %
Vereinigtes Konigreich: 35 %
Japan: 35%
Kanada: 35 %
Schweiz: 35 %
Frankreich: 35 %
Australien: 35 %
Alle anderen Lander (einschl.

Supranationaler Anleihen): 25 %

3. Vorbehaltlich des allgemeinen Grundsatzes 4 darf der Marktwert von DB-Sicherheiten (mit Ausnahme von
Staatsanleihen und Supranationalen Anleihen) in Form von Wertpapieren eines einzelnen Sektors (nach dem Global
Industry Classification Standard) zu keinem Zeitpunkt mehr als 25 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds zu
diesem Zeitpunkt betragen.
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4. Der Marktwert der DB-Sicherheiten (mit Ausnahme von Staatsanleihen und Supranationalen Anleihen) in Form von
Wertpapieren des Banken-, Versicherungs- und Finanzsektors (dargestellt durch Sektor 40 Financials nach dem Global
Industry Classification Standard) darf in der Summe zu keinem Zeitpunkt 15 % des Gesamtmarktwerts der DB-
Sicherheiten zu diesem Zeitpunkt Gibersteigen.

5. Feststellungen oder Berechnungen in Bezug auf die Einhaltung von Diversifizierungsanforderungen (und damit auch der
Einhaltung von Obergrenzen) erfolgen (soweit erforderlich) auf Basis der Marktwerte Geeigneter DB-Sicherheiten vor
Berlicksichtigung der fiir diese Geeigneten DB-Sicherheiten geltenden Hinterlegungssatze.

Allgemeine Ausschlussprinzipien

6. Strukturierte Wertpapiere, bei denen Tilgungs- und Zinszahlungen von der Wertentwicklung oder von Zahlungen eines
oder mehrerer festgelegter Institutionen oder Vermdgenswerte abhangig sind, gelten nicht als Geeignete DB-
Sicherheiten. Strukturierte Wertpapiere sind (u.a.) Credit Linked Notes, CDOs, CLOs, Collateralised Mortgage
Obligations (CMOs), Asset-Backed Securities (ABS) und Mortgage-Backed Securities (MBS). Fir die Zwecke dieses
Absatzes erfolgt die Klassifizierung eines Wertpapiers als ABS, MBS, CMO, CLO und CDO gemaly der internen
Klassifizierung der Wertpapierleihstelle.

7. Nicht als Geeignete DB-Sicherheiten gelten Wertpapiere, die von der Deutsche Bank AG, verbundenen Unternehmen
oder Tochtergesellschaften der Deutsche Bank AG oder einem Rechtstrager emittiert wurden, der von der Deutsche
Bank AG oder verbundenen Unternehmen oder Tochtergesellschaften der Deutsche Bank AG beworben oder
gesponsert wird.

8. Nicht als Geeignete DB-Sicherheiten gelten im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschaften Wertpapiere, die von dem
Kontrahenten dieses Wertpapierleihgeschafts oder einem verbundenen Unternehmen oder einer Tochtergesellschaft
dieses Kontrahenten emittiert wurden.

GEEIGNETE BoNY-SICHERHEITEN

Fungiert BoNY als Unter-Verwahrstelle fiir die Sicherheiten (in diesem Fall werden die Sicherheiten als ,BoNY-Sicherheiten®
bezeichnet), kann diese innerhalb der nachstehend angegebenen Grenzen Festverzinsliche Anleihen, Aktien oder Barmittel (wie
jeweils nachstehend definiert) als Sicherheiten entgegennehmen (,Geeignete BoNY-Sicherheiten®).

Der Marktwert der als BoNY-Sicherheiten gehaltenen Wertpapiere wird durch die BoNY ublicherweise als Quotient aus dem
Geldschlusskurs des Geschéftstages unmittelbar vor dem Geschaftstag, an dem die BoNY den Marktwert zusammen mit (im
Falle eines festverzinslichen Wertpapiers) aufgelaufenen aber noch nicht gezahlten Zinsen gemaf den geltenden Bedingungen
fir die Bereitstellung von Dienstleistungen im Bereich Sicherheitenverwaltung zwischen dem Sicherheitennehmer, dem
Sicherheitengeber und der BoNY berechnet, und dem geltendem Hinterlegungssatz bestimmt.

(i) Aktien
Die Geeigneten BoNY-Sicherheiten im Aktienbereich miissen (i) an einer anerkannten Bdrse in einem der nachstehend
aufgeflihrten Lander notiert sein und (ii) Bestandteil eines der nachstehend aufgefiihrten ,Geeigneten Indizes” in Bezug auf die
nachstehend aufgefiihrten Lander sein. Eine Stammaktie, die Bestandteil eines der nachstehend aufgefiihrten Geeigneten Indizes
ist, gilt als an einer anerkannten Boérse notiert, sofern keine gegenteiligen Informationen vorliegen.

Land Geeignete Indizes

Australien Australian All Ordinaries Index, S&P/ASX20 Index, S&P/ASX200 Index
Belgien BEL20 Index

Danemark OMX Cop ex OMX Cop20 (KFMX Index), OMX Copenhagen Midcap PR
Deutschland DAX Index, HDAX Index, Germ CDAX Performance

Finnland OMX Helsinki Index, OMX Helsinki 25 Index

Frankreich CACA40 Index, SBF120 Index, CAC All-Tradable (SBF250 Index), CAC All-Share Index
Irland Irish Overall Index

Italien FTSE MIB Index, FTSE Italia All-Share

Japan Nikkei 225, Nikkei 300 Index, TOPIX Index (Tokyo)

Kanada S&P/TSX Composite Index, S&P/TSX60 Index

Luxemburg Luxembourg LuxX Index

Neuseeland NZX 50 Gross Index

Niederlande Amsterdam Exchanges Index, Amsterdam Midcap Index

Norwegen OBX Stock Index, OSE All-Share Index

Osterreich Austrian Traded ATX Index, Austrian ATX Prime Index
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Polen

WSE WIG Index

Portugal PSI All-Share Index GR
Schweden OMX Stockholm 30 Index, OMX Stockholm All-Share
Schweiz Swiss Market Index

Sonstige europaische
Lander

EuroStoxx50, FTSEurofirst 300 Index

Spanien IBEX 35 Index, Spain Madrid Index

Tschechische Prague Stock Exchange Index

Republik

Ungarn Budapest Stock Exchange Index

USA S&P100 Index, S&P500 Index, Russell 1000 Index, Russell 2000 Index, Dow Jones Indus. AVG,
NASDAQ 100 Stock Index, Russell 3000 Index, NASDAQ Composite Index, NYSE Composite
Index

Vereinigtes FTSE100 Index, FTSE250 Index, FTSE350 Index, FTSE All-Share Index

Konigreich

Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von in diesem Abschnitt ,Aktien“ genannten Wertpapieren mit derselben
Wertpapierkennung darf fir alle mafigeblichen Teilfonds zusammen nicht mehr als 10 % der Marktkapitalisierung aller
ausstehenden Wertpapiere mit dieser Wertpapierkennung des jeweiligen Emittenten betragen.

Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von Stammaktien eines oder mehrerer Emittenten eines Konzernverbunds
(erkennbar an derselben Kennung fiir die Konzernobergesellschaft im Bloomberg Ticker) darf in der Summe nicht mehr als 4 %
des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds ausmachen.

(Zur Klarstellung: Jedes auf den Seiten von
Bloomberg (oder eines anderen von BoNY
genutzten Anbieters) als ,REITS aufgefiihrte
Wertpapier wird als Stammaktie und
dementsprechend als Geeignete BoNY-
Sicherheit behandelt, sofern dieses Wertpapier
Bestandteil eines der Geeigneten Indizes ist.)

Anlagekategorie Hinter- Obergrenzen
legungssatz
Stammaktien 105 % - Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von

Stammaktien mit derselben Wertpapierkennung darf 3 %
der Marktkapitalisierung aller ausstehenden Wertpapiere
mit dieser Wertpapierkennung nicht tUbersteigen.

- Die Anzahl von Wertpapieren mit derselben
Wertpapierkennung, die in Form von Stammaktien als
BoNY-Sicherheiten dienen, darf das Flnffache des
durchschnittlichen téglichen Handelsvolumens ulber 90
Geschéftstage fur die Stammaktie mit dieser
Wertpapierkennung nicht tGibersteigen.

(i) Festverzinsliche Anleihen

Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von in diesem Abschnitt ,Festverzinsliche Anleihen genannten Wertpapieren darf
fur alle maRgeblichen Teilfonds, deren BoNY-Sicherheiten Verbindlichkeiten in Bezug auf einen einzelnen Emittenten umfassen,
zusammen pro Emittent nicht mehr als 10 % des gesamten ausstehenden Anleihevolumens (auf Nennwertbasis) des jeweiligen

Emittenten betragen.

Auf Anleihen aufgelaufene Betrage werden bei der Berechnung des Marktwerts der BoNY-Sicherheiten in den Wert der

Wertpapiere einbezogen.
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Anlagekategorie Hinter- Obergrenzen
legungssatz

Staatsanleihen und supranationale Anleihen | 105 % - Der Nennwert (pari) von BoNY-Sicherheiten in Form von
Art des Emittenten: Von Regierungen und Staatsanleinen und Supranationalen Anleihen mit
anderen staatlichen Emittenten begebene derselben Wertpapierkennung darf 3 % des gesamten
Anleihen  (,Staatsanleihen®) sowie  von ausstehenden Emissionsvolumens (auf Nennwertbasis)
supranationalen  Organisationen  begebene dieser Emission (mit derselben Wertpapierkennung) nicht
Anleihen (,Supranationale Anleihen®), jeweils ubersteigen.
mit und ohne Stripping. - Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von
Geeignete Emittenten: Staatsanleihen, die von Regierungen oder anderen

. . staatlichen Emittenten desselben Landes begeben
- Als geeignet gelten von folgenden Land_ern wurden, darf 15 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen
begebene Staatsanleihen: Australien, Teilfonds nicht tibersteigen.
Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, ) ) )
Japan, Kanada, Niederlande, Norwegen, - Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von
Osterreich, Schweden, Schweiz, Vereinigte Supranationalen Anleihen eines einzelnen Emittenten
Staaten von Amerika, Vereinigtes Konigreich. darf 15% des Nettoinventarwerts des jeweiligen
Emittentenrating:  Nur  Staatsanleihen und Teilfonds nicht tbersteigen.
Supranationale Anleihen mit einem besseren
Langfrist-Emittentenrating als BBB+ (d. h. einem
Rating von mindestens A-) von S&P und Fitch
oder einem besseren Langfrist-Emittentenrating
als Baa1 (d. h. einem Rating von mindestens A3)
von Moody‘s sind Geeignete BoNY-Sicherheiten.
Bei unterschiedlichen Ratings von
verschiedenen  Rating-Agenturen ist das
niedrigste Rating mafigeblich.
Unternehmensanleihen 105 % - Der Nennwert (pari) von BoNY-Sicherheiten in Form von
Emissionsland: Unternehmensanleihen Unternehmensanleihen mit derselben
(,Unternehmensanleihen*), die von Wertpapierkennung  darf 3% des  gesamten
Unternehmen mit Sitz in einem der folgenden ausstehenden Emissionsvolumens (auf Nennwertbasis)
Lander begeben wurden: Australien, Danemark, dieser Emission (mit derselben Wertpapierkennung) nicht
Deutschland, Finnland, Frankreich, Kanada, ubersteigen.
Japan, Niederlande, Norwegen, Osterreich, - Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von
Schweden, Schweiz, Vereinigte Staaten von Unternehmensanleihen eines einzelnen Emittenten darf
Amerika, Vereinigtes Konigreich. 4 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds
Wertpapierrating: Nur Unternehmensanleihen nicht Ubersteigen.
mit einem Langfrist-Emittentenrating von S&P,
Fitch oder Moody‘s sind zulassig, wobei das
Rating von S&P und Fitch besser als BBB+ (d. h.
ein Rating von mindestens A-) sein und von
Moody‘s besser als Baa1 (d. h. ein Rating von
mindestens A3) sein muss. Bei unterschiedlichen
Ratings von verschiedenen Rating-Agenturen ist
das niedrigste Rating maf3geblich.

Barmittel

(iii)
Barmittel in US-Dollar, Euro oder Pfund Sterling gelten als Geeignete BoNY-Sicherheiten. Der Hinterlegungssatz fir diese
Barsicherheiten betragt 100 %. Auf Geeignete BoNY-Sicherheiten in Form von auf auslandische Wahrungen lautenden Barmitteln
wird ein angemessener Risikoabschlag angewandt. Zur Klarstellung: Geeignete BoNY-Sicherheiten in Form von Barmitteln
werden nicht verzinst.

(iv)  Allgemeine Grundsitze

Fur die BoNY-Sicherheiten gelten zudem die folgenden allgemeinen Grundsatze. Bei Widersprichen zwischen den folgenden
allgemeinen Grundséatzen und anderen Bestimmungen sind die allgemeinen Grundséatze mafigeblich.

Obergrenzen

1. Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von Wertpapieren mit derselben Wertpapierkennung darf 3,3332 % des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds nicht Uibersteigen.

2. Sofern nicht anders angegeben, gelten samtliche Obergrenzen pro jeweiligem Teilfonds.
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Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von Wertpapieren von Emittenten, die ihren Sitz in einem der
nachstehend aufgefiihrten Lander haben oder bei denen es sich um die Regierung oder andere staatliche Emittenten
eines solchen Landes oder Emittenten Supranationaler Anleihen handelt, darf zu keinem Zeitpunkt den nachstehend
angegebenen Prozentsatz des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds Ubersteigen.

USA: 45 %
Deutschland: 45 %
Vereinigtes Konigreich: 35 %
Japan: 35 %
Kanada: 35 %
Schweiz: 35%
Frankreich: 35 %
Australien: 35%
Alle anderen Lander (einschl.

Supranationaler Anleihen): 25 %

Vorbehaltlich des allgemeinen Grundsatzes 6 darf der Marktwert von BoNY-Sicherheiten (mit Ausnahme von
Staatsanleihen und Supranationalen Anleihen) in Form von Wertpapieren eines einzelnen Sektors (nach dem Global
Industry Classification Standard) zu keinem Zeitpunkt mehr als 25 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds zu
diesem Zeitpunkt betragen.

Der Marktwert der BoNY-Sicherheiten (mit Ausnahme von Staatsanleihen und Supranationalen Anleihen) in Form von
Wertpapieren des Banken-, Versicherungs- und Finanzsektors (dargestellt durch Sektor 40 Financials nach dem Global
Industry Classification Standard) darf in der Summe zu keinem Zeitpunkt 15 % des Gesamtmarktwerts der BoNY-
Sicherheiten zu diesem Zeitpunkt Ubersteigen.

Feststellungen oder Berechnungen in Bezug auf die Einhaltung von Diversifizierungsanforderungen (und damit auch der
Einhaltung von Obergrenzen) erfolgen (soweit erforderlich) auf Basis der Marktwerte Geeigneter BoNY-Sicherheiten vor
Berlicksichtigung der fiir diese Geeigneten BoNY-Sicherheiten geltenden Hinterlegungssatze.

Allgemeine Ausschlussprinzipien

7.

10.

Strukturierte Wertpapiere, bei denen Tilgungs- und Zinszahlungen von der Wertentwicklung oder von Zahlungen eines
oder mehrerer festgelegter Institutionen oder Vermdgenswerte abhangig sind, gelten nicht als Geeignete BoNY-
Sicherheiten. Strukturierte Wertpapiere sind (u.a.) Credit Linked Notes, CDOs, CLOs, Collateralised Mortgage
Obligations (CMOs), Asset-Backed Securities (ABS) und Mortgage-Backed Securities (MBS). Fir die Zwecke dieses
Absatzes erfolgt die Klassifizierung eines Wertpapiers als ABS, MBS, CMO, CLO und CDO gemaR der internen
Klassifizierung der Wertpapierleihstelle.

Nicht als Geeignete BoNY-Sicherheiten gelten Wertpapiere, die von der Deutsche Bank AG, verbundenen Unternehmen
oder Tochtergesellschaften der Deutsche Bank AG oder einem Rechtstrager emittiert wurden, der von der Deutsche
Bank AG oder verbundenen Unternehmen oder Tochtergesellschaften der Deutsche Bank AG beworben oder
gesponsert wird.

Nicht als Geeignete BoNY-Sicherheiten gelten im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschaften Wertpapiere, die von
dem Kontrahenten dieses Wertpapierleihgeschafts oder einem verbundenen Unternehmen oder einer
Tochtergesellschaft dieses Kontrahenten emittiert wurden.

In Bezug auf Stammaktien, die in Portugal oder von Emittenten mit Sitz in Portugal begeben wurden, gelten insbesondere
fur die Steuerdokumentation spezielle Kriterien. In Bezug auf Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und/oder
Supranationale Anleihen, die in oder von Portugal, Italien oder Japan bzw. von Emittenten mit Sitz in Portugal, Italien
oder Japan begeben wurden, kénnen insbesondere fiir die Steuerdokumentation spezielle Kriterien zur Anwendung
kommen.
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RISIKOPROFILTYPOLOGIE

Sofern im entsprechenden Produktanhang nicht anders festgelegt, stehen die Teilfonds als Anlage fur Institutionelle und Private
Anleger zur Verfligung. Da es sich bei den Teilfonds jedoch um komplexe Produkte handelt, sollte der typische Anleger gut
informiert sein und in Bezug auf bestimmte Teilfonds Uiber gute Kenntnisse zu derivativen Instrumenten verfligen. Grundsatzlich
sollte der typische Anleger bereit sein, Risiken im Hinblick auf das eingesetzte Kapital und die Ertrage einzugehen.

Das mit einer Anlage in die verschiedenen Teilfonds der Gesellschaft verbundene Risiko kann, wie nachfolgend beschrieben,
gering, mittel oder hoch sein:

- Die Einstufung ,niedriges Risiko“ gilt fur Teilfonds, bei denen das Risiko von Kapitalverlusten begrenzt ist. Die geringe
Erwartung von Kapitalverlusten ergibt sich aus der geringen inneren Volatilitdt der in den Teilfonds enthaltenen
Anlageklassen und/oder dem Einsatz von Kapitalschutzstrategien (gegebenenfalls einschliellich einer Bankgarantie, die
wie im entsprechenden Produktanhang festgelegt im Hinblick auf einen oder mehrere Termine gilt);

- Die Einstufung ,mittleres Risiko" gilt fiir Teilfonds, bei denen sich das Risiko von Kapitalverlusten aus der mittleren inneren
Volatilitét der jeweiligen Anlageklassen und/oder aus dem teilweise Kapitalschutz des Teilfonds ergibt; und

- Die Einstufung ,hohes Risiko* gilt fur Teilfonds, die in Anlageklassen mit hoher innerer Volatilitdt investieren und/oder
beschrankte Liquiditat aufweisen und keine Kapitalschutzstrategien beinhalten.

Die obige Unterteilung zeigt das mit jedem Teilfonds verbundene Risikoniveau und stellt keine Gewahr fiir mogliche Ertrage dar;
sie ist zudem nicht mit der in den KIID eines Teilfonds angegebenen Risiko- und Ertragskategorie? gleichzusetzen und wird auch
nicht auf die gleiche Weise berechnet. Sie dient lediglich dem Vergleich mit anderen Teilfonds, die von der Gesellschaft &ffentlich
angeboten werden. Bei Zweifeln in Bezug auf das fur Sie angemessene Risikoniveau sollten Sie sich von Ihrem persénlichen
Anlageberater beraten lassen.

Weitere im Prospekt enthaltene Informationen hierzu kénnen im Hinblick auf das typische Anlegerprofil an Dritte weitergegeben
werden, damit diese ihre rechtlichen oder aufsichtsrechtlichen Pflichten erflillen konnen.

2 Die in den Wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document, KIID) angegebene Risiko- und Ertragskategorie entspricht
den ,synthetischen Risiko- und Ertragsindikatoren® bzw. ,SRRI“ gemaf Definition in Verordnung 10-5 der CSSF zur Umsetzung der Richtlinie
2010/44/EU der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates in
Bezug auf Bestimmungen uber Fondsverschmelzungen, Master-Feeder-Strukturen und das Anzeigeverfahren (in jeweils geltender Fassung).
Ab dem 1. Januar 2023 ist der Verweis auf den ,SRRI“ als Verweis auf den ,Gesamtrisikoindikator” zu verstehen, der im PRIIPS KID angegeben
ist.
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ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Gesellschaft und die Teilfonds unterliegen den nachstehend aufgefihrten ,Anlagebeschréankungen®. Die Gesellschaft kann
im Hinblick auf die Einhaltung bestimmter Anforderungen in den Landern, in denen die Anteile der Gesellschaft vertrieben werden
sollen, zusatzliche Anlagebeschrankungen beschliefen. Soweit gemaf den geltenden Gesetzen und Vorschriften zulassig, kann
der Verwaltungsrat beschlieRen, die nachstehenden Anlagebeschrankungen fiir einen neu errichteten Teilfonds zu &ndern, sofern
dies in Anbetracht der spezifischen Anlagepolitik dieses Teilfonds gerechtfertigt ist. Alle Anderungen der Anlagebeschrankungen
fur einen bestimmten Teilfonds werden im entsprechenden Produktanhang zu diesem Prospekt ausgefuhrt.

1 Anlagen
Die Gesellschaft kann in Bezug auf jeden Teilfonds ausschlieRlich in folgende Instrumente anlegen:

1.1
(@)

(b)
(c)

(d)

(e)

()

(9

(h)

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer Borse in einem EU-
Mitgliedstaat zugelassen sind;

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen Geregelten Markt in einem EU-
Mitgliedstaat gehandelt werden;

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer Bdrse in einem
Staat, der kein EU-Mitgliedstaat ist, zugelassen sind oder an einem anderen Geregelten Markt in einem
Geeigneten Staat gehandelt werden;

Neuemissionen von Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, vorausgesetzt:

- die Emissionsbedingungen enthalten die Verpflichtung, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an
einer Borse oder einem anderen Geregelten Markt beantragt wird, wobei es sich dabei um eine Borse
oder einen Markt in einem Geeigneten Staat handeln muss;

- die Zulassung wird innerhalb eines Jahres nach der Emission erlangt;

Anteile eines OGAW und/oder anderer Organismen fur gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1(2) a) und
b) der OGAW-Richtlinie, ungeachtet ob diese ihren Sitz in einem EU-Mitgliedstaat haben, vorausgesetzt:

- diese anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen sind nach Rechtsvorschriften zugelassen, die
vorsehen, dass sie einer Aufsicht unterliegen, die von der Luxemburger Aufsichtsbehérde CSSF als
gleichrangig mit den Aufsichtsvorschriften nach EU-Recht angesehen wird, und dass die
Zusammenarbeit zwischen den Behdrden hinreichend sichergestellt ist,

- der Anlegerschutz fur Anteilsinhaber des anderen Organismus flir gemeinsame Anlagen entspricht dem
Anlegerschutz bei OGAWSs und insbesondere die Regeln zu Trennung von Anlagen, Kreditaufnahme,
Darlehensgeschéften und Leerverkdufen von ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
entsprechen den Anforderungen der OGAW-Richtlinie;

- die Geschaftstatigkeit der anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen Gegenstand von Halbjahres-
und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Giber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten,
die ErtrAge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- héchstens 10 % des Nettovermdgens des OGAW oder des anderen Organismus fir gemeinsame
Anlagen, an dem Anteile erworben werden sollen, darf gemal deren Vertragsbedingungen oder
Grindungsunterlagen insgesamt in Anteilen anderer OGAWSs oder anderer Organismen fiir gemeinsame
Anlagen angelegt werden;

Sichteinlagen oder kindbare Einlagen bei Kreditinstituten mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten, unter
der Voraussetzung, dass das Kreditinstitut seinen Sitz in einem EU-Mitgliedsland hat oder, wenn sich der Sitz
des Kreditinstituts auRerhalb der EU befindet, es aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegt, die die CSSF als
gleichwertig mit den entsprechenden Vorschriften nach EU-Recht ansieht;

derivative Finanzinstrumente, einschlieRlich entsprechender Instrumente mit Barausgleich, die an einem
Geregelten Markt, wie unter a), b) und c) ausgefiihrt, gehandelt werden, und/oder OTC-Derivate, vorausgesetzt:

- bei dem Bezugsobjekt handelt es sich um Instrumente, die in diesem Abschnitt 1 aufgefiihrt sind,
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen, in die ein Teilfonds gemaR seinen
Anlagezielen, wie im Prospekt und den jeweiligen Produktanhangen aufgefiihrt, investieren darf;

- die Kontrahenten der OTC-Derivatetransaktionen sind Erstklassige Institute;

- die OTC-Derivate unterliegen einer verlasslichen und nachprifbaren taglichen Bewertung und kénnen
jederzeit auf Betreiben der Gesellschaft zu ihrem Marktwert verkauft, liquidiert bzw. Positionen durch ein
Gegengeschaft geschlossen werden; und/oder

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem Geregelten Markt gehandelt werden, wenn die Emission oder der
Emittent solcher Instrumente selbst aufsichtsrechtlichen Vorschriften zum Zweck des Anlegerschutzes oder des
Schutzes von Spareinlagen unterliegen, vorausgesetzt:

- sie werden von einer zentralen, regionalen oder lokalen Gebietskoérperschaft, einer Zentralbank eines
EU-Mitgliedstaates, der Europaischen Zentralbank, der EU oder der Europaischen Investitionsbank,
einem Staat, der nicht EU-Mitglied ist, oder im Falle eines Bundesstaates von einem Mitglied dieses
Bundes oder einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EU-
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert; oder
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1.2

(@)
(b)

(c)

1.3

14

sie werden von einem Unternehmen emittiert, dessen Wertpapiere samtlich an einer Bérse notiert sind
oder an einem Geregelten Markt, wie unter a), b) oder c) beschrieben, gehandelt; oder

sie werden von einem Institut emittiert oder garantiert, das gemal den im EU-Recht niedergelegten
Kriterien einer Aufsicht unterliegt, oder von einem Institut, das aufsichtsrechtlichen Regelungen unterliegt
und entspricht, die von der CSSF flr mindestens so streng befunden werden wie die Regelungen nach
EU-Recht; oder

sie werden von anderen Emittenten von der CSSF genehmigter Kategorien emittiert, sofern Anlagen in
solche Instrumente Regeln zum Anlegerschutz unterliegen, die denen unter Spiegelstrich 1, 2 und 3
entsprechen und es sich bei dem Emittenten um ein Unternehmen handelt, dessen Eigenkapital und
Ricklagen sich auf mindestens EUR 10 Mio. belaufen und (i) das seinen Rechenschaftsbericht auf
Grundlage der Richtlinie 2013/34/EU erstellt und verdffentlicht, (ii) dessen Aufgabe innerhalb einer
Unternehmensgruppe mit  einer oder mehreren  bérsennotierten  Gesellschaften  das
Finanzierungsgeschaft der Gruppe ist, oder (iii) dessen Aufgabe die Finanzierung von Securitisation-
Strukturen ist, fiir die von Banken Liquiditatslinien bereitgestellt werden.

Im Rahmen der im Gesetz festgelegten Bedingungen und Einschrankungen ist die Gesellschaft berechtigt, soweit
gemaR den Vorschriften zulassig (i) einen Teilfonds als Feeder-OGAW (ein ,Feeder-OGAW*) oder Master-OGAW
(ein ,Master-OGAW") aufzulegen, (ii) bestehende Teilfonds in einen Feeder-OGAW umzuwandeln (oder
umgekehrt) oder (iii) Anderungen am Master-OGAW eines ihrer Feeder-OGAW vorzunehmen.

Ein Feeder-OGAW legt mindestens 85 % seines Vermdgens in die Anteile eines anderen Master-OGAW an.

Ein Feeder-OGAW kann mit bis zu 15 % seines Vermdgens in eine oder mehrere der folgenden Anlageformen
investiert sein:

zusatzliche liquide Vermogenswerte gemaf nachstehendem Punkt 1.3 (b);
derivative Finanzinstrumente, die ausschlielich zu Absicherungszwecken eingesetzt werden duirfen.

Zur Einhaltung der nachstehend unter Punkt 7.2 aufgefiihrten Bestimmungen ermittelt der Feeder-OGAW sein
Marktrisikopotenzial in Bezug auf derivative Finanzinstrumente durch Zusammenfassung seines eigenen
direkten Exposure im Sinne des zweiten Spiegelstriches unter (b) entweder mit:

dem tatsachlichen Exposure des Master-OGAW in Bezug auf derivative Finanzinstrumente im Verhaltnis
zur Anlage des Feeder-OGAW in den Master-OGAW oder

dem gemall Verwaltungsreglement oder Satzung des Master-OGAW maximal zuldssigen
Marktrisikopotenzial des Master-OGAW in Bezug auf derivative Finanzinstrumente im Verhaltnis zur
Anlage des Feeder-OGAW in den Master-OGAW.

Abweichend von den Anlagebeschrankungen unter 1.1 oben darf jeder Teilfonds:

(@)
(b)

bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mit
Ausnahme der unter 1.1 oben genannten anlegen; und

bis zu 20 Prozent seines Nettovermdgens in zusatzlichen liquiden Vermdgenswerten halten. Zusatzliche
liquide Vermdgenswerte sind Sichteinlagen, wie z. B. Bargeld auf Girokonten bei einer Bank, Uber die
jederzeit verflugt werden kann, um laufende oder auf3erordentliche Zahlungen zu decken, oder fiir den
Zeitraum, der erforderlich ist, um in geeignete Vermdgenswerte zu reinvestieren, oder fir einen
Zeitraum, der im Falle ungunstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Unter aufRergewdhnlich
unglnstigen Marktbedingungen (wie den Anschldgen vom 11. September oder dem Konkurs von
Lehman Brothers im Jahr 2008) kann diese Grenze vorlibergehend und fiir einen unbedingt
erforderlichen Zeitraum auf bis zu 100 % des Nettovermdgens eines Teilfonds angehoben werden,
wenn dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt ist. Liquide Mittel, die auf Einschusskonten im
Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten gehalten werden, gelten nicht als zusatzliche
liquide Vermdgenswerte.

Ein Teilfonds (der ,Anlegende Teilfonds“) kann Wertpapiere zeichnen, erwerben und/oder halten, die von einem
oder mehreren Teilfonds der Gesellschaft (jeweils ein ,Zielteilfonds®) begeben werden sollen bzw. wurden, ohne
dass die Gesellschaft den Anforderungen des Luxemburger Gesetzes vom 10. August 1915 (ber die
Handelsgesellschaften in seiner geltenden Fassung in Bezug auf die Zeichnung, den Erwerb und/oder das Halten
eigener Anteile durch eine Gesellschaft unterliegt, sofern:

der/die Zielteilfonds nicht seiner- bzw. ihrerseits Anlagen in den Anlegenden Teilfonds, der in diese(n)
Zielteilfonds angelegt hat, tatigt bzw. tatigen;

maximal 10 % des Vermdgens des/der Zielteilfonds, in den/die eine Anlage getatigt werden soll, gemafR
dessen/deren Anlagepolitik in Anteile anderer OGAW oder OGA investiert sind;

etwaige mit den Anteilen des/der Zielteilfonds verbundene Stimmrechte aufgehoben werden, solange
der betreffende Anlegende Teilfonds diese Anteile halt, jedoch unbeschadet der Verpflichtungen
beziglich einer angemessenen Darstellung in den Abschliissen und regelmafigen Berichten;

in jedem Fall der Wert dieser Anteile bei der Berechnung des Nettovermdgens der Gesellschaft zur
Uberprifung der Einhaltung des vom Gesetz fir das Nettovermdgen vorgeschriebenen
Mindestschwellenwerts nicht berlicksichtigt wird, solange der Anlegende Teilfonds diese Anteile halt;
und
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- Verwaltungs-/Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren nicht doppelt, d. h. sowohl auf Ebene des in
den/die Zielteilfonds investierten Anlegenden Teilfonds als auch auf Ebene dieses/dieser Zielteilfonds,
anfallen.

Risikostreuung
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2.2
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24

25

2.6

2.7

2.8

29
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Nach dem Grundsatz der Risikostreuung darf die Gesellschaft nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens eines
Teilfonds in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente des gleichen Emittenten investieren. Der
Gesamtwert der Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eines Emittenten, auf den mehr als 5 %
des Nettovermdgens eines Teilfonds entfallen, darf hochstens 40 % des Nettovermégenswerts des jeweiligen
Teilfonds ausmachen. Diese Beschrankung gilt nicht fir Einlagen und OTC-Derivatetransaktionen mit
Finanzinstituten, die einer Aufsicht unterliegen.

Die Gesellschaft darf nicht mehr als 20 % des Nettovermdgens eines Teilfonds in Einlagen bei ein und demselben
Emittenten anlegen.

Das Risikopotenzial (risk exposure) in Bezug auf einen Kontrahenten des Teilfonds in einer OTC-
Derivatetransaktion und/oder einer Transaktion fiir eine effiziente Portfolioverwaltung darf folgende Grenzen nicht
Ubersteigen:

- 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds, wenn es sich bei dem Kontrahenten um ein Kreditinstitut
gemal 1.1 (f) handelt,

- andernfalls 5 % des Nettovermdgens des Teilfonds.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen der Absatze 2.1, 2.2 und 2.3 darf ein Teilfonds Folgendes nicht kombinieren,
wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20 % seines Vermdgens bei ein und derselben Einrichtung fiihren wiirde:

- von dieser Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
- Einlagen bei dieser Einrichtung oder

- Netto-Exposures aus mit dieser Einrichtung eingegangenen OTC-Derivatetransaktionen und Techniken
fur eine effiziente Portfolioverwaltung.

Der unter 2.1 festgelegte Schwellenwert von 10 % kann flir bestimmte Anleihen von Kreditinstituten, die ihren Sitz
in einem EU-Mitgliedstaat haben und nach den gesetzlichen Vorschriften in diesem Land einer besonderen
staatlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber solcher Anleihen unterliegen, auf bis zu 25 % erhdht werden. Der
Erlés aus der Begebung solcher Anleihen ist nach den gesetzlichen Vorschriften vor allem in Vermdgenswerte zu
investieren, die die finanziellen Verpflichtungen aus der Emission Uber die gesamte Laufzeit dieser Anleihen
ausreichend decken und aus denen bei Zahlungsausfall des Emittenten bevorrechtigt Tilgungs- und
Zinsanspriiche bedient werden. Des Weiteren gilt flir Anlagen des Teilfonds in Anleihen ein und desselben
Emittenten von mehr als 5% des Nettovermdgens in ihrer Summe eine Obergrenze von 80 % des
Nettovermégens des entsprechenden Teilfonds.

Der unter 2.1 festgelegte Schwellenwert von 10 % kann fur Uibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen lokalen Gebietskorperschaften, einem anderen Geeigneten Staat
oder internationalen Organisationen 6&ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehdren, ausgegeben oder garantiert werden, auf bis zu 35 % erhoht werden.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die unter die Sonderregelung in 2.5 und 2.6 fallen, werden
nicht auf die Risikostreuungsobergrenze von 40 %, wie unter 2.1 ausgefihrt, angerechnet.

Die unter 2.1 bis 2.6 ausgefiihrten Beschrankungen dirfen nicht kumuliert werden. Daher dirfen Anlagen in
Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten, Einlagen bei diesem
Emittenten oder derivative Instrumente desselben zusammen in keinem Fall 35 % des Nettovermdgens des
Teilfonds Uberschreiten.

In einen Konzernabschluss einbezogene Gesellschaften im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder anerkannter
internationaler Rechnungslegungsstandards werden fiir die Berechnung der Anlagegrenzen nach diesem
Abschnitt 2 als ein einziger Emittent betrachtet.

Ein Teilfonds darf insgesamt bis zu 20 % seines Nettovermdégens in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ein und desselben Konzerns investieren.

Folgende Ausnahmen sind zuldssig:
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Unbeschadet der in Abschnitt 6 vorgesehenen Grenzen werden die in Abschnitt 2 festgelegten Grenzen auf
maximal 20 % fir Anlagen in von ein und demselben Emittenten begebenen Aktien und/oder Anleihen erhéht,
wenn die Griindungsunterlagen der Gesellschaft dies zulassen, und wenn gemal dem Produktanhang eines
bestimmten Teilfonds das Anlageziel dieses Teilfonds darin besteht, die Zusammensetzung eines bestimmten
von der CSSF anerkannten Aktien- oder Anleiheindex nachzubilden. Dabei gelten folgende Grundsétze:

- die Zusammensetzung weist eine ausreichende Diversifizierung auf;
- der Index stellt einen geeigneten Referenzwert fiir den Markt dar, auf den er sich bezieht;
- der Index wird auf angemessene Weise verdoffentlicht.

Die Begrenzung von 20 % kann auf maximal 35 % erhdht werden, jedoch nur in Bezug auf einen einzelnen
Emittenten und wenn dies auflergewdhnliche Marktbedingungen nachweislich rechtfertigen, insbesondere an
Geregelten Mérkten, an denen bestimmte Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark
vorherrschen.
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3.2 Die Gesellschaft kann in Ubereinstimmung mit dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % des
Nettovermogens eines Teilfonds in libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente verschiedener
Angebote anlegen, die von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften, von einem
anderen OECD-Mitgliedstaat, von Singapur oder einem G20-Mitgliedstaat oder von internationalen
Organisationen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren,
begeben oder garantiert sind. Diese Wertpapiere miissen in mindestens sechs verschiedene Emissionen
aufgeteilt sein, wobei die Wertpapiere einer einzelnen Emission 30 % des gesamten Nettovermégens
eines Teilfonds nicht Ubersteigen diirften.

Anlagen in OGAWSs und/oder andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen

4.1 Ein Teilfonds kann Anteile von OGAWSs und/oder anderen in Absatz 1.1e) genannten Organismen fir
gemeinsame Anlagen erwerben, wobei nicht mehr als 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds in Anteile eines
einzelnen OGAW oder anderen Organismus flir gemeinsame Anlagen investiert werden dirfen. Verflgt ein
OGAW oder anderer Organismus fiir gemeinsame Anlagen tiber mehrere Teilvermdgen (compartments, im Sinne
der Artikel 40 und 181 des Gesetzes) und werden die Vermdgenswerte eines Teilvermdgens lediglich zur
Befriedigung der Rechte von Anlegern in Bezug auf dieses Teilvermégen und von Glaubigern, deren Anspriiche
aus der Einrichtung, dem Betrieb oder der Liquidation dieses Teilvermdgens entstanden sind, verwendet, gilt
jedes Teilvermogen flr die Zwecke der Anwendung der o. g. Grenze als einzelner Emittent.

4.2 Anlagen in Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, bei denen es sich nicht um OGAWSs handelt, durfen
insgesamt 30 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gbersteigen.
4.3 Hat ein Teilfonds Anteile von OGAWSs und/oder anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen erworben, missen

die Vermdgenswerte des betreffenden OGAW oder anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen zum Zweck
der in Abschnitt 2 vorgesehenen Grenzen nicht zusammengefasst werden.

4.4 Tatigt ein Teilfonds Anlagen in Anteile anderer OGAWSs und/oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die direkt
oder (ber ein Mandat von der Verwaltungsgesellschaft oder durch eine andere Gesellschaft, die mit der
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte verbunden ist, verwaltet werden, kann die
Verwaltungsgesellschaft oder andere Gesellschaft keine Zeichnungs- oder Rucknahmegebihren fur die vom
Teilfonds getéatigten Anlagen in die Anteile dieser anderen OGAWSs und/oder Organismen fir gemeinsame
Anlagen erheben. Zudem darf die Verwaltungsgesellschaft oder sonstige Gesellschaft in diesem Fall nicht die
Vermogenswerte des Teilfonds im Hinblick auf solche Anlagen mit einer Verwaltungsgebihr belasten.

Ein Teilfonds, der einen wesentlichen Teil seines Vermdgens in andere OGAWSs und/oder Organismen flr
gemeinsame Anlagen investiert, soll im Produktanhang die Héchstwerte der Verwaltungsgebiihren angeben, die
sowohl dem Teilfonds selbst als auch den anderen OGAWSs und/oder Organismen flir gemeinsame Anlagen, in
die Anlagen getatigt werden sollen, berechnet werden konnen. Im Jahresbericht der Gesellschaft soll fiir jeden
Teilfonds der maximale Anteil der Verwaltungsgebiihren angegeben werden, die sowohl dem Teilfonds als auch
dem OGAW und/oder anderem Organismus fiir gemeinsame Anlagen, in die der Teilfonds investiert, berechnet
werden.

Toleranzgrenzen und Emittenten mit mehreren Teilvermégen

Wenn aufgrund von Marktbewegungen oder der Ausiibung von Bezugsrechten die in Abschnitt 1 genannten Grenzen
Uberschritten werden, muss die Gesellschaft als oberstes Ziel im Rahmen ihrer Verkaufstransaktionen die Reduzierung
dieser Positionen gemal den vorgeschriebenen Grenzen und unter Beriicksichtigung der besten Interessen der
Anteilsinhaber verfolgen.

Neu errichtete Teilfonds durfen unter der Voraussetzung, dass sie weiterhin den Grundsatz der Risikostreuung einhalten,
von den in den Abschnitten 2, 3 und 4 genannten Grenzen flr einen Zeitraum von sechs Monaten ab dem Tag der
Erstauflegung abweichen.

Handelt es sich bei einem Emittenten von Anlagen um einen Rechtstrager mit mehreren Teilvermdgen und werden die
Vermoégenswerte eines Teilvermdgens lediglich zur Befriedigung der Rechte von Anlegern in Bezug auf das Teilvermdgen
und von Glaubigern, deren Anspriiche aus der Einrichtung, dem Betrieb oder der Liquidation dieses Teilvermdgens
entstanden sind, verwendet, gilt jedes Teilvermdgen zum Zweck der Anwendung der in den Abschnitten 2, 3.1 und 4
genannten Grenzen als einzelner Emittent.

Anlageverbote
Der Gesellschaft ist es untersagt:

6.1 Aktien mit Stimmrechten zu erwerben, mit Hilfe derer die Gesellschaft in der Lage wére, einen wesentlichen
Einfluss auf die Geschéftsflihrung des betreffenden Emittenten auszuiiben;

6.2 mehr als:
- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,
- 10 % der Schuldtitel ein und desselben Emittenten,
- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten,

- 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen zu
erwerben.

Die in den zweiten, dritten und vierten Spiegelstrichen festgelegten Begrenzungen kénnen zum Zeitpunkt des
Erwerbs aufler Betracht gelassen werden, wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der Schuldtitel oder
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der begebenen Wertpapiere nicht berechnet werden kann.
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Die o. g. Grenzen gelten nicht fur Gbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die geman Artikel 48,
Absatz 3 des Gesetzes von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskdrperschaften, von einem anderen
OECD-Mitgliedstaat oder von Singapur oder einem G20-Mitgliedstaat begeben und garantiert sind oder von
internationalen Organisationen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten
angehoren, begeben werden.

6.3 Leerverkaufe von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen in den Unterabsatzen e), g)
und h) des Absatzes 1.1 genannten Anlagen vorzunehmen;

6.4 Edelmetalle oder auf diese bezogene Zertifikate zu erwerben;

6.5 Immobilienanlagen zu tatigen und Waren oder Warenkontrakte zu kaufen oder zu verkaufen;

6.6 Fremdkapital im Auftrag eines bestimmten Teilfonds aufzunehmen, es sei denn:

- es handelt sich um ein Back-to-Back-Darlehen zum Erwerb von Devisen; oder

- die Kreditaufnahme ist nur voriibergehend und libersteigt nicht 10 % des Nettovermdgens des jeweiligen
Teilfonds (unter Berilicksichtigung einer mdglichen voribergehenden Kreditaufnahme in Héhe von
maximal 10 % des Nettovermdgens des fraglichen Teilfonds darf das Gesamt-Exposure 210 % des
Nettovermdgens des fraglichen Teilfonds nicht Ubersteigen). Die Gesellschaft darf Fremdmittel zu
Anlagezwecken aufnehmen. Fir den betreffenden Teilfonds besteht daher unter Umstédnden ein
Shortfall-Risiko, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren® in diesem Prospekt ausfuhrlicher beschrieben.

6.7 Kredite zu vergeben oder als Garantiegeber flr Dritte aufzutreten: Diese Beschréankung gilt nicht fur den Kauf von
Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen in den Unterabséatzen e), g) und h) des
Absatzes 1.1 genannten Anlagen, die nicht vollstdndig eingezahlt worden sind;

7 Risikomanagement und Grenzen in Bezug auf Derivate und die Verwendung von Anlagetechniken

und -instrumenten

71

7.2

Die Gesellschaft muss (i) einen Risikomanagementprozess, der die stindige Uberwachung und Messung des
Risikos der Positionen sowie deren Einflusses auf das gesamte Risikoprofil des Portfolios ermdglicht, und (ii)
einen Prozess fiir die genaue und unabhangige Einschatzung des Wertes von OTC-Derivaten anwenden.

Jeder Teilfonds stellt sicher, dass das globale Risikopotenzial (risk exposure) in Bezug auf derivative Instrumente
nicht den gesamten Nettoinventarwert ibersteigt.

Das Risikopotenzial (risk exposure) wird unter Berlicksichtigung des aktuellen Wertes der Basiswerte, des
Kontrahentenrisikos, zukunftiger Marktbewegungen und der zur Aufldsung der Positionen verfligbaren Zeit
berechnet. Dies findet auch fiir die folgenden Unterabsatze Anwendung.

Ein Teilfonds kann im Rahmen seiner Anlagepolitik und innerhalb der in den Unterabséatzen 2.7 und 2.8.
festgelegten Beschrankung Anlagen in derivative Finanzinstrumente tatigen, wobei das Engagement in Bezug auf
den Basiswert insgesamt die in Abschnitt 2 festgelegten Anlagegrenzen nicht Ubersteigen darf. Investiert ein
Teilfonds in indexbasierte derivative Instrumente, missen diese Anlagen fiir die in Abschnitt 2 festgelegten
Grenzen nicht zusammengefasst werden.

Enthalt ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument ein Derivat, muss dieses hinsichtlich der
Erfullung der in diesem Abschnitt genannten Anforderungen berticksichtigt werden.

8 Sicherheitenverwaltung fiir Geschafte mit OTC-Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

8.1

8.2

Alle Vermobgenswerte, die ein Teilfonds im Zusammenhang mit Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung
erhalt, sind fiir die Zwecke dieser Regeln als Sicherheit zu betrachten und sollten die in nachstehendem Abschnitt
8.2 aufgefihrten Kriterien erfiillen.

Liquiditat. Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind, missen hochliquide sein und zu
einem transparenten Preis auf einem regulierten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems
gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu einem Preis verauliert werden kénnen, der nahe an der vor dem Verkauf
gestellten Bewertung liegt. Gestellte Sicherheiten sollten zudem die Bestimmungen von Artikel 56 der OGAW-
Richtlinie erfiillen.

Bewertung: Entgegengenommene Sicherheiten miissen mindestens bodrsentaglich bewertet werden.
Vermogenswerte, die eine hohe Preisvolatilitit aufweisen, sollten nur als Sicherheit akzeptiert werden, wenn
geeignete konservative Bewertungsabschlage (Haircuts) angewandt werden.

Bonitét des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten, die entgegengenommen werden, sollte eine hohe Bonitét
aufweisen.

Laufzeit: Die Laufzeit der von der Gesellschaft entgegengenommenen Sicherheiten ist fur die Gesellschaft kein
ausschlaggebendes Kriterium.

Korrelation: Wenngleich die Korrelation kein Hauptkriterium ist, miissen die vom Teilfonds entgegengenommenen
Sicherheiten von einem Rechtstrdger ausgegeben werden, der von dem Kontrahenten unabhangig ist und
voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der Entwicklung des Kontrahenten aufweist.

Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentration): Bei den Sicherheiten ist auf eine angemessene
Diversifizierung in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten zu achten. Das Kriterium der angemessenen
Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration wird als erfillt betrachtet, wenn jeder Teilfonds von
einem Kontrahenten bei Transaktionen fir eine effiziente Portfolioverwaltung oder mit OTC-Derivaten einen
Sicherheitenkorb (Collateral Basket) erhalt, bei dem das maximale Exposure gegenlber einem bestimmten
Emittenten 20 % seines Nettoinventarwerts entspricht. Wenn ein Teilfonds unterschiedliche Kontrahenten hat,
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sollten die verschiedenen Sicherheitenkérbe aggregiert werden, um die 20 %-Grenze flr das Exposure gegenuber
einem einzelnen Emittenten zu berechnen.

Abweichend von der vorstehend genannten 20 %-Grenze flr das Exposure gegenuber einem einzelnen
Emittenten kann ein Teilfonds bis zu 100 % Sicherheiten aus verschiedenen ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten erhalten, die von einem einzelnen EU-Mitgliedstaat, von einer oder mehreren seiner
Gebietskorperschaften, einem anderen OECD-Mitgliedstaat, von Singapur, einem G20-Mitgliedstaat oder einer
internationalen Organisation 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden. Ein solcher Teilfonds muss seine Wertpapiere aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen beziehen, wobei der Anteil der aus einer einzelnen Emission stammenden
Wertpapiere die Obergrenze von 30 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen darf. Werden
abweichende Regeln dieser Art angewendet, so wird im jeweiligen Produktanhang dieses Prospekts darauf
hingewiesen.

Risiken in Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung, z. B. operationelle und rechtliche Risiken, sind durch
das Risikomanagement zu ermitteln, zu steuern und zu mindern.

In Fallen von Rechtsiibertragungen missen die entgegengenommenen Sicherheiten von der Verwahrstelle
verwahrt werden. Flr andere Arten von Sicherheitenvereinbarungen kénnen die Sicherheiten von einem Dritten
verwahrt werden, der einer behdrdlichen Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in keinerlei
Verbindung steht.

Gestellte Sicherheiten missen von den Teilfonds jederzeit vollumfanglich verwertet werden kénnen, ohne dass
es hierfiir der Einbeziehung oder der Zustimmung des Kontrahenten bedarf.

Entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-cash Collateral) sollten nicht verduf3ert, neu angelegt oder
verpfandet werden.

Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collateral) sollten nur:
e als Sichteinlagen bei in Abschnitt 1.1.f) vorgeschriebenen Rechtstradgern angelegt werden;

e (sofern gemal dem jeweiligen Produktanhang zuldssig) in Staatsanleihen von hoher Qualitédt und/oder
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur angelegt werden;

e fiir umgekehrte Pensionsgeschafte verwendet werden, sofern es sich dabei um Transaktionen mit
Kreditinstituten handelt, die einer behdérdlichen Aufsicht unterliegen, und der betreffende Teilfonds jederzeit
den gesamten aufgelaufenen Geldbetrag zuriickfordern kann;

e in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur, wie in den CESR-Leitlinien flir eine einheitliche Definition
europaischer Geldmarktfonds definiert (Ref.. CESR/10-049), investiert werden.

8.3 Reinvestierte Barsicherheiten (sofern gemal dem jeweiligen Produktanhang zulassig) miissen entsprechend den
Diversifizierungsvoraussetzungen fiir unbare Sicherheiten diversifiziert werden.
8.4 Ein Teilfonds, der Sicherheiten fir mindestens 30 % seiner Vermogenswerte entgegennimmt, muss Uber eine

angemessene Stressteststrategie verfligen, um sicherzustellen, dass sowohl unter normalen als auch unter
aufliergewdhnlichen Liquiditatsbedingungen regelmafig Stresstests durchgefiihrt werden, damit der Teilfonds das
mit den Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko bewerten kann. Die Strategie fir Liquiditatsstresstests muss
mindestens folgende Vorgaben haben:

a) Konzept fiir die Stresstest-Szenarioanalyse einschliellich  Kalibrierungs-, Zertifizierungs- und
Sensitivitdtsanalyse;

b) empirischer Ansatz fur die Folgenabschatzung, einschlieRlich Backtesting von Liquiditatsrisikoschatzungen;
c) Berichtshaufigkeit und Meldegrenzen/Verlusttoleranzschwelle(n); und
d) MaRnahmen zur Eindammung von Verlusten, einschliefllich Haircut-Strategie und Gap-Risiko-Schutz.

8.5 Die Teilfonds mussen uber eine eindeutige Haircut-Strategie verfugen, die auf alle als Sicherheiten
entgegengenommenen Arten von Vermdgenswerten abgestimmt ist. Bei der Erarbeitung der Haircut-Strategie
missen die Teilfonds die Eigenschaften der Vermdgenswerte, z. B. Kreditwirdigkeit oder die Preisvolatilitat, und
die Ergebnisse der gemafl den vorstehend genannten Faktoren durchgefiihrten Stresstests bericksichtigen.
Diese Strategie ist zu dokumentieren und dient der Rechtfertigung der Anwendung eines bestimmten
Bewertungsabschlags (bzw. des Verzichts auf die Anwendung eines Bewertungsabschlags) auf eine bestimmte
Art von Vermdgenswerten.

Techniken und Instrumente zur Absicherung von Wahrungsrisiken

Zum Schutz ihrer gegenwartigen und kiinftigen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten gegen Wechselkursschwankungen
kann die Gesellschaft Devisengeschafte, Call-Optionen bzw. Put-Optionen auf Devisen, Devisentermingeschafte bzw.
Devisentauschgeschafte abschlieBen, sofern diese Transaktionen entweder an Geregelten Markten getatigt oder
aulierborslich (over-the-counter) mit Erstklassigen Instituten geschlossen werden, die sich auf diese Art von Transaktionen
spezialisiert haben.

Die Zielsetzung der vorgenannten Transaktionen setzt das Bestehen einer unmittelbaren Beziehung zwischen der
beabsichtigten Transaktion und den abzusichernden Vermdégenswerten bzw. Verbindlichkeiten voraus und bedeutet
grundsatzlich, dass Transaktionen in bestimmten Wahrungen — darunter auch Wahrungen, die mit dem Wert der
Referenzwahrung eines Teilfonds korrelieren (lblicherweise als wechselseitige Kurssicherung oder auch ,Cross Hedging*
bezeichnet) — den Gesamtwert dieser Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten nicht Gbersteigen diirfen. Auch darf in Bezug
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auf die jeweiligen Laufzeiten der Zeitraum nicht Uberschritten werden, fiir den die Vermdgenswerte gehalten werden bzw.
voraussichtlich gehalten werden sollen oder fiir den die Verbindlichkeiten (bernommen werden bzw. voraussichtlich
Ubernommen werden sollen. Es sei jedoch darauf hingewiesen, dass sich Transaktionen mit dem Ziel der
Wahrungsabsicherung fir einzelne Anteilsklassen eines Teilfonds negativ auf den Nettoinventarwert anderer
Anteilsklassen desselben Teilfonds auswirken koénnen, da Anteilsklassen keine rechtlich selbstindigen Einheiten
darstellen.

Wertpapierleih- und Pensionsgeschifte

Soweit gemaf den Vorschriften und insbesondere gemal CSSF-Rundschreiben 08/356 in Bezug auf die anwendbaren
Bestimmungen fiir Organismen fir gemeinsame Anlagen bei Verwendung bestimmter Techniken und Instrumente in
Zusammenhang mit Uibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sowie gemal CSSF-Rundschreiben 14/592
zulassig, kann jeder Teilfonds zur Erzielung zusatzlichen Kapitals oder Ertrags oder zur Verringerung seiner Kosten oder
Risiken Wertpapierleihngeschafte tatigen und, als Kaufer oder Verkdufer, Pensionsgeschafte oder Kauf-
/RUckverkaufgeschafte bzw. Verkauf-/Riickkaufgeschafte abschlief3en.

Diese Transaktionen kénnen in Bezug auf 50 % der Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds durchgefihrt werden,
vorausgesetzt, (i) dass das Transaktionsvolumen stets bei einem angemessenen Wert gehalten wird oder die Gesellschaft
die Rickgabe der verliehenen Wertpapiere derart fordern kann, dass sie jederzeit ihre Riickzahlungsverpflichtungen
erfillen kann und (ii) dass diese Transaktionen nicht die Verwaltung der Vermdgenswerte der Gesellschaft gemanr der
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds gefahrden. Die Risiken dieser Transaktionen werden im Rahmen des
Risikomanagementprozesses der Gesellschaft gesteuert. Alle aus diesen Transaktionen ggf. erzielten Erlése werden
abzuglich direkter oder indirekter Betriebskosten an den jeweiligen Teilfonds zuriickgefihrt.

Diese Transaktionen unterliegen den im Folgenden beschriebenen wesentlichen Anlagebeschrankungen, wobei diese
Beschreibung keinen Anspruch auf Vollstandigkeit erhebt. Wenn ein Teilfonds Erlése aus Wertpapierleih- und
Pensionsgeschaften erzielt, wird in den folgenden Abschnitten bzw. im jeweiligen Produktanhang (i) beschrieben, welche
Regelungen bei der Gesellschaft oder dem Teilfonds fir direkte oder indirekte in Zusammenhang mit Wertpapierleih- oder
Pensionsgeschéften entstehende Betriebskosten/Gebuhren gelten, die gegebenenfalls von den an den jeweiligen
Teilfonds gezahlten Erlésen abgezogen werden, und (ii) angegeben, an welche(n) Rechtstrager die direkten oder
indirekten Kosten und Geblihren gezahlt werden sowie ob es sich bei diesem bzw. diesen um verbundene Parteien der
Verwahrstelle handelt.

10.1 Wertpapierleihgeschifte

Die Gesellschaft darf flr bestimmte Teilfonds Wertpapierleihgeschafte tatigen, sofern sie die folgenden
Vorschriften einhalt:

10.1.1 die Gesellschaft muss jederzeit jedes verliehene Wertpapier zuriickfordern und jedes eingegangene
Wertpapierleihgeschaft beenden konnen;

10.1.2 die Gesellschaft kann Wertpapiere entweder direkt oder Uber ein von einer anerkannten Clearingstelle
betriebenes standardisiertes System oder ein von einem Finanzinstitut betriebenes
Wertpapierleihprogramm verleihen, sofern dieses Finanzinstitut auf derartige Transaktionen spezialisiert
ist und aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegt, die von der CSSF als mit den Bestimmungen des
EU-Rechts vergleichbar erachtet werden;

10.1.3 der Entleiher muss aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegen, die von der CSSF als mit den
Bestimmungen des EU-Rechts vergleichbar erachtetet werden;

10.1.4 im Rahmen ihrer Wertpapierleihgeschéafte muss die Gesellschaft Sicherheiten erhalten, die von einem
Rechtstrager emittiert wurden, der vom Kontrahenten unabhéangig ist und voraussichtlich keine hohe
Korrelation mit der Entwicklung des Kontrahenten aufweist, deren Wert fir die Dauer der
Leihevereinbarung mindestens 90 % des Gesamtwertes der verliehenen Wertpapiere entspricht (unter
Berlicksichtigung von Zinsen, Dividenden und sonstigen moglichen Rechten). Unbare Sicherheiten
mussen gemaR vorstehendem Abschnitt 8.2 ,Diversifizierung der Sicherheiten* ausreichend diversifiziert
sein;

10.1.5 diese Sicherheiten miissen vor oder zeitgleich mit der Ubertragung der verliehenen Wertpapiere erhalten
worden sein. Werden die Wertpapiere Uber die im vorstehenden Abschnitt 10.1.2 genannten
Intermediére verliehen, kann die Ubertragung der verliechenen Wertpapiere vor Erhalt der Sicherheiten
vorgenommen werden, sofern der jeweilige Intermedidr den ordnungsgemafRen Abschluss der
Transaktion gewahrleistet. Besagter Intermediar kann anstelle des Entleihers Sicherheiten stellen;

10.1.6 Die Sicherheit ist in einer der folgenden Formen zu stellen:
(i) liquide Mittel wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente (wie in der Richtlinie
2007/16/EG vom 19. Marz 2007 definiert), Akkreditive (Letters of Credit) und Garantien auf erstes

Anfordern, die von erstklassigen Kreditinstituten, die nicht mit dem Kontrahenten verbunden sind,
ausgegeben werden;

(i) von einem OECD-Mitgliedstaat oder einer Gebietskérperschaft eines solchen Mitgliedstaats oder
von supranationalen Institutionen und Behérden auf kommunaler, regionaler oder internationaler
Ebene begebene oder garantierte Anleihen;

(i)  Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden OGAs, der taglich einen Nettoinventarwert
berechnet und der Giber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verflgt;

(iv)  Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die hier unter (v) und (vi) aufgefiihrten Anleihen/Aktien
anlegt;
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10.2

(v) Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mit angemessener Liquiditat begeben oder garantiert
werden oder

(vi)  Aktien, die an einem geregelten Markt eines EU-Mitgliedstaats oder an einer Borse eines OECD-
Mitgliedstaats zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem Hauptindex
enthalten sind;

10.1.7 Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln oder OGA/OGAW-Anteilen gestellt werden, miissen von
einem Rechtstrager begeben worden sein, der nicht mit dem Kontrahenten verbunden ist;

10.1.8 wird die Sicherheit in Form von Barmitteln zur Verfliigung gestellt und besteht dadurch fiir die
Gesellschaft gegeniiber dem Verwalter dieser Sicherheit ein Kreditrisiko, unterliegt dieses der
vorstehend in Abschnitt 2.2 aufgefihrten 20 %-Beschrdnkung. Die Verwahrung einer solchen
Barsicherheit darf nicht durch den Kontrahenten erfolgen; es sei denn, sie ist rechtlich vor den Folgen
eines Zahlungsausfalls seitens des Kontrahenten geschiitzt;

10.1.9 unbare Sicherheiten kénnen von einem Drittverwahrer verwahrt werden, sofern dieser einer
behdrdlichen Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung steht. In Fallen
von Rechtsubertragungen sind solche Sicherheiten jedoch von der Verwahrstelle zu verwahren;

10.1.10 die Gesellschaft nimmt taglich eine Bewertung der erhaltenen Sicherheiten vor. Erscheint der Wert der
bereits gewahrten Sicherheiten angesichts des zu deckenden Betrags nicht ausreichend, hat der
Kontrahent sehr kurzfristig zusatzliche Sicherheiten zur Verfligung zu stellen. Es findet eine auf alle als
Sicherheiten entgegengenommenen Arten von Vermdgenswerten abgestimmte Haircut-Strategie
Anwendung, um den mit den als Sicherheiten akzeptierten Vermdgenswerten verbundenen Kredit-,
Wechselkurs- oder Marktrisiken Rechnung zu tragen. Daruber hinaus gilt: Wenn die Gesellschaft
Sicherheiten fir mindestens 30 % der Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds entgegennimmt, muss
sie Uber eine angemessene Stressteststrategie verfiigen, um sicherzustellen, dass sowohl unter
normalen als auch unter aullergewohnlichen Liquiditatsbedingungen regelmalig Stresstests
durchgefiihrt werden, damit die Gesellschaft das mit den Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko
bewerten kann.

10.1.11 die Gesellschaft stellt sicher, dass sie ihre Rechte in Bezug auf die Sicherheiten in Anspruch nehmen
kann, wenn ein Ereignis eintritt, das die Auslibung der Rechte erforderlich macht; d. h. die Sicherheit
muss jederzeit entweder direkt oder Uber den Intermediar eines erstklassigen Finanzinstituts oder eine
100 %ige Tochtergesellschaft dieses Instituts in einer Form zur Verflgung stehen, die es der
Gesellschaft ermdglicht, sich die als Sicherheit bereitgestellten Vermdgenswerte unverzuglich
anzueignen oder diese zu verwerten, falls der Kontrahent seiner Verpflichtung zur Riickgabe der
geliehenen Wertpapiere nicht nachkommt;

10.1.12 wahrend der Dauer der Vereinbarung kann die Sicherheit nicht verduBert, anderweitig als Sicherheit
bereitgestellt oder verpfandet werden, und

10.1.13 die Gesellschaft legt den Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere in ihren Jahres- und
Halbjahresberichten offen.

Pensionsgeschifte

Die Gesellschaft kann fiir bestimmte Teilfonds (i) Pensionsgeschéfte tatigen, die aus dem Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren bestehen und die Pflicht des Verkaufers beinhalten, die verkauften Wertpapiere vom Kéaufer zu
einem Preis und zu Bedingungen zuriickzukaufen, die von den beiden Parteien vertraglich vereinbart wurden,
und sie kann (ii) umgekehrte Pensionsgeschéfte eingehen, die aus Termingeschaften bestehen, bei deren
Falligkeit der Verkaufer (Kontrahent) zum Rickkauf der verkauften Wertpapiere und die Gesellschaft zur
Rickgabe der im Rahmen der Transaktion erhaltenen Wertpapiere verpflichtet ist (zusammen die
.Pensionsgeschéfte”).

Die Gesellschaft kann bei Pensionsgeschéaften entweder als Kaufer oder als Verkaufer auftreten. Ihre Beteiligung
an diesen Transaktionen unterliegt jedoch den folgenden Bestimmungen:

10.2.1  Wenn der Teilfonds ein Repo-Geschaft eingeht, muss er sicherstellen, dass er jederzeit (i) die den
Gegenstand des Pensionsgeschafts bildenden Wertpapiere zurlickfordern oder das eingegangene
Pensionsgeschaft beenden kann und (ii) den vollen Geldbetrag zurtickfordern oder das Reverse-Repo-
Geschaft entweder in aufgelaufener Gesamthohe oder zu einem Mark-to-Market-Wert beenden kann.
Kann der Geldbetrag jederzeit zu einem Markt-to-Market-Wert zuriickgefordert werden, sollte der Markt-
to-Market-Wert des Reverse-Repo-Geschafts zur Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds
herangezogen werden. Termin-Repo-Geschéafte und Reverse-Repo-Geschaft bis maximal sieben Tage
sollten als Vereinbarungen betrachtet werden, bei denen die Gesellschaft die Vermdgenswerte jederzeit
zurlckfordern kann;

10.2.2 Erfiillung der unter 10.1.2 und 10.1.3 aufgefiihrten Bedingungen;

10.2.3 wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschéfts, bei dem die Gesellschaft als Kaufer auftritt, darf die
Gesellschaft die den Vertragsgegenstand bildenden Wertpapiere erst verkaufen, nachdem der
Kontrahent seine Option ausgelibt hat oder die Frist fir den Rickkauf abgelaufen ist;

10.2.4 die von der Gesellschaft im Rahmen eines Pensionsgeschéfts erworbenen Wertpapiere missen mit der
Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des Teilfonds tbereinstimmen und beschrankt sein auf:

(i) kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarktinstrumente wie in der Richtlinie 2007/16/EG vom
19. Méarz 2007 definiert;
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(i) Anleihen nicht staatlicher Emittenten mit angemessener Liquiditat und
(i)  die vorstehend unter 10.1.6 (ii), (iii) und (vi) genannten Vermdgenswerte.

10.2.5 Die Gesellschaft legt zum Stichtag ihrer Jahres- und Halbjahresberichte den Gesamtbetrag der offenen
Pensionsgeschafte offen.

10.3 Wiederanlage der Barsicherheit

Unbeschadet der in vorstehendem Abschnitt 8 aufgefiihrten strengeren Bestimmungen kann die Gesellschaft
entgegengenommene Barsicherheiten im Rahmen von Wertpapierleih- und/oder Pensionsgeschéften wie folgt
neu anlegen in:

(i) Anteile von OGAs, bei denen es sich um Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur handelt, wie in den
CESR-Leitlinien fiir eine einheitliche Definition europaischer Geldmarktfonds definiert (Ref.: CESR/10-
049);

(i) in kurzfristige Bankeinlagen, die gemaf vorstehendem Abschnitt 1 (f) geeignet sind;

(iii) hohen Bonitdtsanforderungen gentigende Staatsanleihen und
(iv)  umgekehrte Pensionsgeschafte.

Des Weiteren gelten die vorstehend unter 10.1.6, 10.1.7, 10.1.8, 10.1.9 und 10.1.11 aufgefiihrten Bedingungen
mutatis mutandis in Bezug auf die Vermdgenswerte, in die die Barsicherheit reinvestiert wird. Reinvestierte
Barsicherheiten miissen gemal vorstehendem Abschnitt 8.2 ,Diversifizierung der Sicherheiten® ausreichend
diversifiziert sein. Die Wiederanlage der Barsicherheit in Finanzanlagen, die eine iber dem risikolosen Zinssatz
liegende Rendite generiert, wird bei der Berechnung des Marktrisikopotenzials der Gesellschaft gemaf
vorstehendem Abschnitt 7.2 berilcksichtigt. In den Jahres- und Halbjahresberichten der Gesellschaft wird
offengelegt, in welche Vermégenswerte die Barsicherheiten reinvestiert wurden.

Risikomanagementrichtlinien fiir FDI

Der folgende Abschnitt gibt einen Uberblick (ber die Risikomanagementrichtlinien und -verfahren der
Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter bzw. der Portfoliounterverwalter fiir FDI, die von den Teilfonds zu
Anlagezwecken eingesetzt werden. Fir eine allgemeine Beschreibung der mit FDI verbundenen Risiken seien
Anteilsinhaber auf die Abschnitte ,Risikofaktoren — Allgemeine Risiken — Einsatz von Derivaten“ sowie ,Risikofaktoren —
Allgemeine Risiken — Risiko von Swap-Transaktionen® in diesem Prospekt verwiesen.

Allgemeines

Die letzte Verantwortung fiir die Uberwachung der Risiken, die mit dem Einsatz von FDI durch die Teilfonds verbunden
sind, sowie fiir die Umsetzung der Risikomanagementverfahren tragen der Verwaltungsrat der Gesellschaft sowie die
Verwaltungsgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anlageverwalter mit bestimmten
Risikomanagementdienstleistungen zur Uberwachung der Risikoposition der Teilfonds beauftragen. Die laufende tégliche
Uberwachung kann mit der Absicht an die Anlageverwalter tibertragen werden:

i) eine vom Fondsmanagement durch die Verwaltungsgesellschaft unabhangige Risikoprifung und -bewertung
sicherzustellen; und

i) Interessenkonflikte zu reduzieren und nach Méglichkeit ganz zu vermeiden.

Der jeweilige Anlageverwalter kann, mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft und der CSSF, doch unter eigener
Aufsicht, Verantwortung und auf eigene Kosten einen Portfoliounterverwalter bestellen, der bestimmte
Portfolioverwaltungs- und Risikomanagementdienstleistungen fir einen Teilfonds bereitstellt.

Die Verwaltungsratsmitglieder sowie die Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter und der
Portfoliounterverwalter sind hochqualifiziert und haben umfangreiche Erfahrung im Fondsmanagement und auch
besondere Erfahrung im Einsatz von FDI. Alle mit Risikomanagementaufgaben betrauten Mitarbeiter der
Verwaltungsgesellschaft haben einen Hochschulabschluss und verfligen Uber die notwendigen Kenntnisse und
Erfahrungen.

Kontrollmanagement

Jeder Anlageverwalter iberwacht die Aktivitadten der (gegebenenfalls) von ihm bestellten Portfoliounterverwalter und erhalt
regelmalige Berichte gemall der Vereinbarung zwischen dem jeweiligen Anlageverwalter und dem
Portfoliounterverwalter. Die Anlageverwalter werden etwaige Rechtsverletzungen und Compliance-Falle an die
Verwaltungsgesellschaft berichten, die ihrerseits den Verwaltungsrat informieren wird. Die Verwaltungsgesellschaft
Uberprift und Gberwacht die Tatigkeit der Anlageverwalter auf fortlaufender Basis, nimmt zusatzliche, unabhangige
Prufungen vor und Ubermittelt dem Verwaltungsrat regelmaRige Berichte zur Kenntnisnahme. Die Verwaltungsgesellschaft
informiert den Verwaltungsrat Uber alle erheblichen und wesentlichen Angelegenheiten sowie Verstolle gegen die im
Risikomanagementhandbuch und in diesem Prospekt niedergelegten Richtlinien.

Ein Anlageverwalter tragt gegebenenfalls die laufende Verantwortung fiir die Erbringung dieser Risiko-Management-
Dienstleistungen gegeniber den Teilfonds, flur die er bestellt wurde, wie gegebenenfalls zwischen dem Anlageverwalter
und der Verwaltungsgesellschaft vereinbart, und Ubermittelt regelmaRig Berichte an die Verwaltungsgesellschaft.
Gegenstand dieser Berichte sind u. a:

- neue, fur die Teilfonds eingegangene FDI-Transaktionen;

- Prifung und Bestatigung der Wertentwicklung der Teilfonds entsprechend dem Referenzindex (ber den
Berichtszeitraum;

- eventuelle Verletzungen der Anlagebeschrankungen; und
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- sonstige Informationen, die nach Ansicht des Anlageverwalters im Zusammenhang mit den Teilfonds relevant sind
oder von der Verwaltungsgesellschaft angefordert wurden.

Berechnung des Marktrisikopotenzials

Das Marktrisikopotenzial, das sich aus dem Einsatz von FDI ergibt, kann definiert werden als die Summe aus dem
Kontrahentenrisiko und dem Marktrisiko, dem ein Teilfonds ausgesetzt ist, berechnet gemaf geltenden Vorschriften und
Richtlinien. Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders vorgesehen, berechnet die Verwaltungsgesellschaft das
Marktrisikopotenzial der Teilfonds, in Ubereinstimmung mit den Vorschriften, nach dem Commitment-Ansatz und
basierend auf dem Grundsatz, dass die von den Fonds mit Indirekter Replikation und den Fonds mit Hybrider Replikation
eingegangenen FDI-Transaktionen so strukturiert sind, dass sie die Wertentwicklung des Referenzindex widerspiegeln.

Die Wertentwicklung der Fonds mit Indirekter Replikation und der Fonds mit Hybrider Replikation mit einem ungehebelten
Bezugsobjekt kann so mit der Wertentwicklung des Referenzindex verglichen werden, als ob die Fonds mit Indirekter
Replikation und die Fonds mit Hybrider Replikation kein Exposure in Bezug auf FDI aufweisen wirden. Anders
ausgedrickt: Der Einsatz von FDI bedeutet fiir diese Fonds mit Indirekter Replikation und Fonds mit Hybrider Replikation
keinerlei zusatzliches Marktrisiko (im Vergleich zu Fonds mit Direkter Replikation), wenn die nicht investierte Cash-Position
der Fonds mit Indirekter Replikation und der Fonds mit Hybrider Replikation null betragt, d. h. kein Rest-Leverage oder
Rest-Deleverage besteht. Im Vergleich mit einem Fonds mit Direkter Replikation reduziert sich das FDI-
Marktrisikopotenzial damit auf das Kontrahentenrisiko.

Fonds mit Indirekter Replikation und Fonds mit Hybrider Replikation kdnnen an einen Referenzindex gekoppelt sein, der
einen Hebel- (oder Multiplikations)faktor von maximal zwei (2) aufweist. Dieser im Referenzindex enthaltene Hebel- (oder
Multiplikations)faktor wird in den Angaben zum Referenzindex im jeweiligen Produktanhang beschrieben. Solche
Referenzindizes bilden die Wertentwicklung einer gehebelten Position in einem zugrunde liegenden Index ab. Mit einer
gehebelten Position sind héhere Risiken verbunden als mit einer ungehebelten Position. Durch die Hebelwirkung
vergréf3ern sich im Vergleich zu einer ungehebelten Position zwar die Gewinne, umgekehrt vergréRern sich aber auch
jegliche Verluste. Diese Referenzindizes sollen die Wertentwicklung einer gehebelten Position in einem zugrunde
liegenden Index ausschlieBlich auf taglicher Basis abbilden. Dies ist somit nicht mit dem Ziel einer gehebelten Position
Uber einen Zeitraum von mehr als einem Tag gleichzusetzen. Zur Klarstellung: Das Risikomanagement dieser Fonds mit
Indirekter Replikation und Fonds mit Hybrider Replikation erfolgt in Ubereinstimmung mit dem Commitment-Ansatz.

Berechnung des Gesamt-Kontrahentenrisikos (,Gesamt-KHR")

Das Gesamt-KHR wird von der Verwaltungsgesellschaft berechnet als die Summe der Marktwerte aller vom Teilfonds mit
dem Swap-Kontrahenten eingegangenen FDI-Transaktionen.

Gehebelte Positionen (Leverage)

Fir die Berechnung des Leverage der Teilfonds entspricht der Leverage dem Quotienten aus
i) dem Nennwert der FDI; und

i)  Nettoinventarwert des Teilfonds.

Zu dem Zeitpunkt, zu dem ein Teilfonds eine FDI-Transaktion mit dem Swap-Kontrahenten eingeht, betragt das Leverage-
Ratio stets 1.

Fonds mit Indirekter Replikation koénnen an einen Referenzindex gekoppelt sein, der einen Hebel- (oder
Multiplikations)faktor von maximal zwei (2) aufweisen kann, wie vorstehend im Abschnitt ,Berechnung des
Marktrisikopotenzials® naher erlautert.

Berechnung des Netto-Kontrahentenrisikos (,Netto-KHR")

Das Netto-KHR ist definiert als das Gesamt-KHR nach Abzigen fir vom Swap-Kontrahenten gestellte Sicherheiten. Das
Netto-KHR muss stets unter 10 % bleiben. Der Anlageverwalter kann das Gesamt-KHR aus den FDI-Transaktionen der
Fonds mit Indirekter Replikation und der Fonds mit Hybrider Replikation reduzieren, indem er von dem Swap-Kontrahenten
die Stellung einer Sicherheit verlangt. Alternativ kann der Anlageverwalter auch von dem Swap-Kontrahenten verlangen,
den Strike fiir bestehende Swap-Transaktionen auf den aktuellen Stand des Referenzindex und/oder den aktuellen
Wechselkurs neu festzusetzen, was — indem der Marktwert aller dieser Transaktionen auf null gesetzt wird (oder indem
ein Teil dieser Transaktionen auf einen niedrigeren Wert gesetzt wird) — zur Zahlung eines Barbetrages an die Fonds mit
Indirekter Replikation und die Fonds mit Hybrider Replikation fiihrt, der nach Ermessen des Anlageverwalters im Rahmen
des allgemeinen Liquidititsmanagements der jeweiligen Fonds mit Indirekter Replikation und Fonds mit Hybrider
Replikation verwendet wird (z. B. zur Finanzierung anstehender Ricknahmen) oder in neue Swap-Transaktionen zum
aktuellen Stand des Referenzindex reinvestiert wird.

Reduzierung des Kontrahentenrisikos

Bei Anwendung der in den Abschnitten 2.3 und 2.4 des Kapitels ,Anlagebeschrankungen® des Prospekts angegebenen
Grenzwerte auf die OTC-Swap-Transaktion ist auf das gemal den Vorschriften und EMIR bestimmte Netto-
Kontrahentenrisiko-Potenzial (net counterparty risk exposure) Bezug zu nehmen. Zur Verringerung ihres Netto-
Kontrahentenrisiko-Potenzials kann die Gesellschaft in Bezug auf ihre Teilfonds alle Methoden zur Risikominderung
nutzen, wie zum Beispiel gegenseitiges Verrechnen von Forderungen und Verbindlichkeiten (Netting) und den Einsatz von
Techniken in Bezug auf Finanzsicherheiten, die im Rahmen der Vorschriften und EMIR zuldssig sind oder wéren.

Die Gesellschaft kann das Gesamt-Kontrahentenrisiko der OTC-Swap-Transaktion jedes Teilfonds insbesondere
reduzieren, indem sie von dem betreffenden Swap-Kontrahenten die Stellung einer Sicherheit in Form von geeigneten
finanziellen Vermégenswerten gegeniiber der Verwahrstelle oder einer Drittbank verlangt, die in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften erbracht wird. Diese Sicherheiten kénnen von der Gesellschaft jederzeit verwertet werden, und ihr Marktwert
wird taglich ermittelt. Der Betrag der zu stellenden Sicherheit muss mindestens dem Wert entsprechen, um den der geman
den Vorschriften und EMIR festgelegte Grenzwert fir das Gesamt-Exposure (iberschritten wurde.
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In diesem Zusammenhang kann die Gesellschaft den betreffenden Swap-Kontrahenten insbesondere dazu veranlassen,
bestimmte seiner Vermodgenswerte oder bestimmte Konten, auf denen diese Vermdgenswerte gehalten werden,
zugunsten der Gesellschaft nach MaRRgabe der Bestimmungen entsprechender Vertragsdokumente zur Stellung von
Sicherheiten zu verpfanden. Diese Konten kdnnen bei einem oder mehreren Finanzinstituten geflihrt und die darauf
gehaltenen Vermdgenswerte konnen von diesen verwahrt werden, wobei diese Finanzinstitute nicht zwangslaufig zur
Unternehmensgruppe der Verwahrstelle gehdren und in diesem Fall als Unterverwahrer fungieren.

Die Gesellschaft kann zudem die entsprechenden Sicherheitsvereinbarungen Uber Pooling-Techniken strukturieren, die
im Rahmen der Vorschriften zuldssig sind oder waren und die im Einklang mit den fiir Teilfonds gesetzlich
vorgeschriebenen ,Ring-Fencing“-Prinzipien (Beschrankung von Anspriichen auf entsprechendes Teilvermogen) stehen.
Eine solche Sicherheitsvereinbarung kann insbesondere Uber ein globales, auf den Namen des betreffenden Swap-
Kontrahenten eréffnetes Konto eingerichtet werden. Dieses Konto wirde zugunsten der im Auftrag aller oder eines Teils
ihrer Teilfonds handelnden Gesellschaft verpfandet, wobei die dort hinterlegten finanziellen Vermégenswerte den
betroffenen Teilfonds so zugeordnet wiirden, dass diese jeweils in der Lage waren die zu ihren Gunsten auf diesem Konto
verpfandeten spezifischen finanziellen Vermdgenswerte zu identifizieren.

Die Gesellschaft kann zudem das Gesamt-Kontrahentenrisiko der OTC-Swap-Transaktion des Teilfonds durch eine

Rucksetzung der OTC-Swap-Transaktion reduzieren. Durch die Rucksetzung der OTC-Swap-Transaktion wird deren
Marktwert und damit das Nettokontrahentenrisiko in Bezug auf den anwendbaren Satz verringert.

Die fir jeden Teilfonds geltende Sicherheitenvereinbarung kann sich von Zeit zu Zeit &ndern. Informationen in Bezug auf
die fur einen bestimmten Teilfonds aktuell geltende Vereinbarung Uber Sicherheiten sind fur Anleger am Sitz der
Gesellschaft unter der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg erhaltlich.
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NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGSPFLICHTEN
GEMASS DER SFDR UND DER EU-TAXONOMIEVERORDNUNG

Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor in der jeweils geltenden Fassung (SFDR) regelt die Transparenzanforderungen in Bezug auf die
Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in Anlageentscheidungen, die Beriicksichtigung negativer Nachhaltigkeitsauswirkungen
und die Offenlegung von Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfihrungs- (ESG)- und nachhaltigkeitsbezogenen Angaben.

Nachhaltigkeitsrisiko

Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, dessen
bzw. deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert des Investments haben kénnen.
Dabei kann das Nachhaltigkeitsrisiko entweder ein eigenes Risiko darstellen oder auf andere Risiken einwirken und wesentlich
zum Risiko beitragen, wie z.B. Marktrisiken, operationelle Risiken, Liquiditatsrisiken oder Kontrahentenrisiken.

Diese Ereignisse oder Bedingungen werden in ,Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (aus dem englischen Environment,
Social, Governance), ESG, unterteilt und beziehen sich unter anderem auf folgende Themen:

Umwelt

e Versaumnis, einen Beitrag zur Klimaschutz, einschlieRlich der Verringerung der Treibhausgasemissionen, zu leisten

e Versaumnis, die biologische Vielfalt zu schitzen

¢ Nicht nachhaltige Nutzung und Schutz der Wasser- und Meeresressourcen

e Versaumnis des Ubergangs zu einer Kreislaufwirtschaft, Vermeidung von Abféllen und Verwendung von Recycling

e Ausfuhr und Einfuhr von Abféllen, die gegen das Basler Ubereinkommen Uber die Kontrolle der
grenziberschreitenden Verbringung gefahrlicher Abfélle und ihrer Entsorgung verstol3en

e Nichtvermeidung und Verringerung der Umweltverschmutzung, einschlieBlich Verstofien gegen das Minamata-
Ubereinkommen iiber Quecksilber, das Stockholmer Ubereinkommen (ber persistente organische Schadstoffe

e  Versaumnis, gesunde Okosysteme zu schiitzen

e Nicht nachhaltige Bodennutzung

Soziales

¢ Nichteinhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards

¢ Nichteinhaltung von Arbeitssicherheit und Gesundheitsschutz

e Keine angemessene Entlohnung oder unfaire Arbeitsbedingungen

e Geringe und keine Férderung von Vielfalt und mangelnder Inklusion

e Unzureichende Ausbildungs- und Entwicklungsmaoglichkeiten

e Verletzung der Gewerkschaftsrechte und der Versammlungsfreiheit

e Unzureichende Produktsicherheit, einschliellich Gesundheitsschutz

e Anwendung ungleicher Anforderungen an Unternehmen in der Lieferkette

e Missachtung der Interessen von Gemeinschaften und sozialen Minderheiten

e Umweltschaden, die die natirlichen Grundlagen von Nahrungsmitteln und Trinkwasser beeintrachtigen, den Zugang
zu sanitéren Einrichtungen verhindern oder die menschliche Gesundheit schadigen

e Rechtswidrige Rdumung; unrechtmafige Entnahme von Land, Wald oder Wasser; Nutzung von Land, Wald oder
Wasser zur Sicherung des menschlichen Lebensunterhalts

e Einsatz von an Folter beteiligten Sicherheitskraften; grausame, unmenschliche oder erniedrigende Behandlung;
Schaden an Leben oder Gliedmalien; Einschrankung des Rechts auf Vereinigungs- und Versammlungsfreiheit

e Sonstige Verstolie gegen allgemeine Normen, die sich auf Arbeitnehmer oder Interessentrager auswirken

Unternehmensfiihrung

e Unzureichende Beriicksichtigung von 6kologischen und sozialen Faktoren durch die Geschaftsleitung

e Unzureichende Vielfalt in der Zusammensetzung der Geschaftsleitung

e Unzureichende Anti-Korruptionsmafinahmen

e Unzureichende Anti-BetrugsmaRnahmen

e Unzureichende Risikomanagement- und Compliance-Praktiken im Zusammenhang mit 6kologischen und sozialen
Faktoren

e Die Vergutung des Vorstands bericksichtigt keine ESG-Kriterien oder -Angelegenheiten

e Unzureichende oder falsche Angaben — insbesondere im Zusammenhang mit ékologischen und sozialen Faktoren
* Verletzung der Arbeithehmerrechte

e Verletzung von Datenschutzstandards

e  Steuerbetrug

e Versaumnis, das Whistleblowing zu erleichtern
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Im Rahmen der Berlcksichtigung von Umweltthemen bericksichtigt die Verwaltungsgesellschaft insbesondere die folgenden
Aspekte im Zusammenhang mit dem Klimawandel:

Physische Klimafaktoren

e Einzelne Extremwetterereignisse
o Hitzewellen, Dirreperioden, Uberschwemmungen und Stiirme

o Hagelstiirme, Waldbrande oder Lawinen

e Langfristige Klimaveranderungen
o Abnehmende Schneemengen oder geanderte Niederschlagshaufigkeit und -mengen

Instabile Wetterbedingungen

Steigender Meeresspiegel, Anderungen der Meeresstromungen und Anderung der Windverhaltnisse
Anderungen der Land- und Bodenproduktivitét

Reduzierte Wasserverfugbarkeit

Globale Erwarmung mit regionalen Extremen

O O O O O

Transitionsrisiken

e Ausstieg aus fossilen Brennstoffen

e Ausstieg aus bestimmten Technologien (z. B. Verbrennungsmotoren)

e Von der Industrie vorangetriebener technologischer Wandel im Zusammenhang mit dem Ubergang zu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft

e Verbote und/oder Beschrankungen, die sich auf bestimmte Sektoren auswirken

e Anderungen der Kundenpraferenzen und des Kundenverhaltens

e Andere politische oder regulatorische MalRnahmen im Zusammenhang mit dem Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft

Die Nachhaltigkeitsrisiken konnen zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat, der Rentabilitat oder
der Reputation des zugrunde liegenden Investments fiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft beurteilt den Bedarf jedes Teilfonds in Bezug auf die Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisikoerwdgungen und integriert zuséatzliche Angaben zu dieser Einbeziehung in den Anlageprozess fir jeden
Teilfonds sowie in sein Risikomanagementverfahren. Sofern die Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits erwartet und in den
Bewertungen der Investments berlcksichtigt waren, kénnen sich diese erheblich negativ auf den erwarteten/geschatzten
Marktpreis und/oder die Liquiditat der Anlage und somit auf die Rendite des Fonds auswirken.

Marktrisiko im Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsrisiken

Auswirkungen auf den Marktpreis kénnen auch Risiken aus dem Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung haben.
So koénnen Marktkurse sich verandern, wenn Unternehmen nicht nachhaltig handeln und keine Investitionen in nachhaltige
Veranderungen vornehmen. Ebenso konnen strategische Ausrichtungen von Unternehmen, die Nachhaltigkeit nicht
berlicksichtigen sich negativ auf den Kurs auswirken. Das Reputationsrisiko, das aus nicht-nachhaltigem Handeln von
Unternehmen entsteht, kann sich ebenfalls negativ auswirken. Nicht zuletzt kdénnen auch physische Schaden durch den
Klimawandel oder MaRnahmen zur Umstellung auf eine Kohlenstoffarme Wirtschaft negative Auswirkungen auf den Marktpreis
haben.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstdnde, Naturkatastrophen, fehlende Beachtung von Nachhaltigkeit

Ein zugrunde liegendes Investment kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch
Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch duf3ere Ereignisse wie
zum Beispiel Naturkatastrophen geschadigt werden. Diese Ereignisse kdnnen aufgrund fehlender Beachtung von Nachhaltigkeit
hervorgerufen oder verstarkt werden. Die Verwaltungsgesellschaft bemiiht sich, operative Risiken und deren mdégliche finanzielle
Auswirkungen auf den Wert der Vermdgenswerte eines Fonds so gering wie moglich zu halten, indem sie Uiber Prozesse und
Verfahren zur Identifizierung, Steuerung und Reduzierung solcher Risiken verfligt.

Tracking Error

Ein Tracking Error kann dadurch beeinflusst werden, dass der Anlageverwalter versucht, die Einhaltung der CW-Erklarung und
aller anderen ESG-Verpflichtungen sicherzustellen, z. B. die im entsprechenden Produktanhang unter ,Transparenz im Rahmen
der SFDR und der EU-Taxonomieverordnung“ und weiter in Anhang IV ,Vorvertragliche Informationen zu nachhaltigen
Investitionen® (sofern zutreffend) aufgefiihrten.

Anlageprozess
Kontroverse Waffen

Bei seinen Anlageentscheidungen beriicksichtigt der Anlageverwalter neben den Finanzdaten auch das Nachhaltigkeitsrisiko,
das von Unternehmen ausgeht, die aufgrund ihrer direkten oder indirekten Beteiligung an umstrittenen Waffen als umstrittene
Waffenhersteller eingestuft werden und zu seinem Anlageuniversum gehdren. Umstrittene Waffen sind Waffen, die aufgrund ihrer
schadlichen Auswirkungen oder ihrer wahllosen Wirkung internationalen Konventionen unterliegen, darunter Streumunition,
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Antipersonenminen, biologische und chemische Waffen, wie sie in den geltenden Richtlinien des Anlageverwalters und der DWS-
Methodik zur Identifizierung umstrittener Waffen (,CW*) festgelegt sind (die ,CW-Erklarung“). Weitere Informationen zur CW-
Erklarung und zu den Richtlinien zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken finden Sie unter hitps://www.dws.com/en-
lu/solutions/sustainability/information-on-sustainability/.

Fir Fonds mit Direkter Replikation und Aktiv Verwaltete Fonds schlie3t der Anlageverwalter Wertpapiere aus, die von der DWS
Gruppe anhand der geltenden Richtlinien als an umstrittenen konventionellen Waffen beteiligt identifiziert wurden. Dies geschieht
vorbehaltlich einer Berechnung der Wesentlichkeit, die die Bedeutung dieser Wertpapiere fir die Verfolgung des Anlageziels des
Teilfonds bestimmt.

Fir Fonds mit Indirekter Replikation sind durch die durch die geltenden Richtlinien identifizierte Wertpapiere keine geeigneten
Ubertragbaren Wertpapiere fiir die Investierten Anlagen des Teilfonds.

Fir Fonds mit Hybrider Replikation schlief3t der Anlageverwalter Wertpapiere aus, die von der DWS-Gruppe anhand der
anwendbaren Richtlinien identifiziert wurden. Dies geschieht vorbehaltlich einer Berechnung der Wesentlichkeit, die die
Bedeutung dieser Wertpapiere fur die Verfolgung des Anlageziels des Teilfonds bestimmt. Wertpapiere, die gemal den
anwendbaren Richtlinien identifiziert werden, sind ebenfalls keine zuladssigen Ubertragbaren Wertpapiere fir die Investierten
Anlagen des Teilfonds.

Darlber hinaus behalt sich der Anlageverwalter das Recht vor, samtliche weiteren Wertpapiere, die nicht mit den Richtlinien des
Anlageverwalters konform sind, aus den Portfolios der Teilfonds auszuschlieRen.

Kohle
Fir Fonds mit Indirekter Replikation sind durch die DWS-Kohle-Richtlinie identifizierte Wertpapiere keine geeigneten
Ubertragbaren Wertpapiere fiir die Investierten Anlagen des Teilfonds.

Bei Fonds mit Direkter Replikation und Aktiv Verwalteten Fonds werden diese Wertpapiere nicht aus dem Portfolio
ausgeschlossen.

Fir Fonds mit Hybrider Replikation sind durch die DWS-Kohle-Richtlinie identifizierte Wertpapiere keine geeigneten
Ubertragbaren Wertpapiere fur die Investierten Anlagen des Teilfonds. Die durch die DWS-Kohle-Richtlinie identifizierten
Wertpapiere werden bei Direktanlagen nicht aus dem Portfolio ausgeschlossen.

Weitere Informationen finden Sie auf der DWS-Website unter https://www.dws.com/en-lu/solutions/sustainability/information-on-
sustainability/.

Wenn ein Teilfonds neben anderen Merkmalen ESG-Merkmale fordert oder ein spezifisches nachhaltiges Anlageziel hat,
ist dies im jeweiligen Produktanhang unter ,,Transparenz im Rahmen der SFDR und der EU-Taxonomieverordnung® und
dariber hinaus in Anhang IV ,Vorvertragliche Informationen zu nachhaltigen Investitionen“ zu diesem Prospekt
angegeben, wo Sie auch weitere nachhaltigkeitsbezogene Angaben finden.

Anleger sollten beachten, dass ein als ESG gekennzeichneter Teilfonds, der Offenlegungen gemaf Artikel 8 oder 9 der SFDR
vornimmt, nicht unbedingt das Kurzel ,ESG" im Namen haben muss.

EU-Taxonomieverordnung

Sofern im jeweiligen Produktanhang nichts anderes angegeben ist, berlicksichtigen Anlagen im Rahmen der Teilfonds nicht die
Kriterien der EU-Taxonomieverordnung fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die Offenlegung gemal SFDR und die Bewertung der Integration von
Nachhaltigkeitsrisikoaspekten verantwortlich. Die Kennzeichnung eines Teilfonds als ,ESG* basiert dagegen hauptsachlich auf
dem Grad der ESG-Filter, die gemaf den ESG-Standards oder -Schwellenwerten, die vom Administrator des Referenzindex oder
Basiswerts festgelegt werden, auf den Referenzindex oder den Basiswert angewendet werden. Die Verwaltungsgesellschaft
Uberprift und kontrolliert die ESG-Kriterien. Anlegern wird empfohlen, selbst zu beurteilen, ob ein als ESG gekennzeichneter
Teilfonds, dessen Referenzindex oder Basiswert ihren eigenen ESG-Kriterien entsprechen.

Die folgenden Angaben werden gemaR Artikel 7 Absatz 1 der SFDR bereitgestelit.

Teilfonds, die keine Offenlegungen gemaR Artikel 8 oder 9 der SFDR vornehmen, bertcksichtigen keine wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen (,PAls*) auf Nachhaltigkeitsfaktoren, weil sie keine ESG-Merkmale bewerben und/oder keine nachhaltigen
Anlageziele verfolgen. Fir Teilfonds, die Offenlegungen gemaf Artikel 8 oder 9 der SFDR vornehmen, werden die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen fiir den jeweiligen Teilfonds in den vorvertraglichen Offenlegungen in Anhang IV ,Vorvertragliche
Informationen zu nachhaltigen Investitionen® dieses Prospekts dargelegt.
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RISIKOFAKTOREN

Im Folgenden wird allgemein auf eine Reihe von Risikofaktoren eingegangen, die sich auf den Wert der Anteile auswirken kdnnen.
Zusatzliche Risiken, die mit einer bestimmten Ausgabe von Anteilen verbunden sind, sind (gegebenenfalls) dem Abschnitt
~oonstige Informationen — Risikofaktoren“ des entsprechenden Produktanhangs zu entnehmen. Diese Risiken sind nicht
abschlieRend und erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Die aufgefiihrten Risiken gelten nicht notwendigerweise fiir jede
Ausgabe von Anteilen, und in Bezug auf eine bestimmte Ausgabe sind gegebenenfalls andere Erwagungen zu berlicksichtigen.
Welche Faktoren fiir einen bestimmten Teilfonds im Einzelnen relevant sind, ist von mehreren, miteinander in Zusammenhang
stehenden Kriterien abhangig, u. a. der Art der Anteile und der Anlagepolitik des Teilfonds.

Eine Anlage in die Anteile sollte erst nach griindlicher Abwagung samtlicher Faktoren erfolgen. Anleger sollten beachten, dass
die Teilfonds weder (ber einen Kapitalschutz noch Uber eine Garantie verfiigen und das angelegte Kapital bzw. der ihm
entsprechende Betrag weder geschiitzt noch garantiert ist. Anleger in die Teilfonds miissen bereit und in der Lage sein, Verluste
des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.

Allgemeine Risikofaktoren

Allgemein gilt: Der Wert der und die Ertrdge aus den Anlagen, und daher auch der Wert und die Ertrdge von Anteilen eines
Teilfonds, kdnnen sowohl fallen als auch steigen, sodass ein Anleger seinen investierten Betrag u. U. nicht zurtickerhalt. Aufgrund
verschiedener Provisionen und Gebuhren, die fiir die Anteile anfallen kdnnen, sollte eine Anlage in die Anteile mittel- bis langfristig
ausgerichtet sein. Eine Anlage in einen Teilfonds sollte keinen wesentlichen Bestandteil eines Anlageportfolios bilden und ist
moglicherweise nicht fiir alle Anleger geeignet. Anleger sollten erst nach eingehender Beratung durch ihre Rechts-, Steuer- und
Finanzberater, Wirtschaftspriifer oder sonstigen Berater eine Anlageentscheidung treffen. Die rechtliche, aufsichtsrechtliche,
steuerliche und bilanzielle Behandlung der Anteile kann in verschiedenen Rechtsordnungen variieren. Beschreibungen der Anteile
im Prospekt und/oder einem Produktanhang dienen ausschlieRlich der allgemeinen Information. Anleger sollten zur Kenntnis
nehmen, dass die Anteile im Wert fallen kdnnen; ferner sollten Anleger in der Lage sein, den Verlust ihres gesamten eingesetzten
Kapitals zu tragen. Risikofaktoren kdnnen zeitgleich auftreten und/oder sich gegenseitig verstérken, was sich in unvorhersehbarer
Art und Weise auf den Wert der Anteile auswirken kann.

Extreme Marktbewegungen: Bei starken Indexbewegungen, auch innerhalb eines Tages, steht die Wertentwicklung eines
Teilfonds unter Umstanden nicht mehr mit seinem angegebenen Anlageziel in Einklang.

Bewertung der Anteile: Der Wert eines Anteils schwankt u. a. infolge von Wertanderungen in Bezug auf die Vermégenswerte des
Teilfonds bzw. den Referenzindex und (gegebenenfalls) die derivativen Techniken zu deren Koppelung.

Kein Ermessensspielraum der Verwaltungsgesellschaft, auf Marktverdnderungen zu reagieren: Teilfonds mit passiver
Anlagestrategie werden nicht ,aktiv verwaltet*. Das bedeutet, dass die Verwaltungsgesellschaft das Portfolio eines solchen
Teilfonds in seiner Zusammensetzung nur anpassen wird, um eine genaue Abbildung von Duration und Total Return
(Gesamtrendite) des jeweiligen Referenzindex zu erreichen. Die Teilfonds versuchen nicht, ihren Referenzmarkt zu ,schlagen®,
und gehen nicht in fallenden oder als Uberbewertet beurteilten Markten voriibergehend defensive Positionen ein.
Dementsprechend kdnnen Verluste beim jeweiligen Referenzindex einen entsprechenden Wertverlust der Anteile des jeweiligen
Teilfonds nach sich ziehen.

Derivate: Ein Teilfonds kann zur Erreichung seines Anlageziels Derivate einsetzen. Der umsichtige Einsatz dieser Derivate kann
zwar von Vorteil sein, birgt aber auch Risiken, die in bestimmten Fallen grofRer sein kdnnen als die Risiken traditionellerer
Anlageformen. Mit dem Einsatz von Derivaten kdnnen Transaktionskosten verbunden sein.

Risiko von Swap-Transaktionen: Bei Swap-Transaktionen besteht das Risiko, dass der Swap-Kontrahent ausfallt oder insolvent
wird. Bei Ausfall des Swap-Kontrahenten kénnen die Teilfonds jedoch verschiedene vertragliche Anspriiche aus den jeweiligen
OTC-Swap-Transaktionen geltend machen. Anleger sollten sich darliber im Klaren sein, dass solche Anspriiche unter dem
Vorbehalt insolvenzrechtlicher Bestimmungen stehen kénnen, was die Glaubigerposition des Teilfonds schwachen kénnte. So
kann es vorkommen, dass ein Teilfonds nicht den Nettobetrag an Zahlungen erhalt, der ihm vertraglich bei Beendigung der OTC-
Swap-Transaktion zusteht, weil der Swap-Kontrahent insolvent oder anderweitig nicht in der Lage ist, den félligen Betrag
auszuzahlen. Das Netto-Kontrahentenrisiko-Potenzial, dem jeder Teilfonds in Bezug auf einen einzelnen Swap-Kontrahenten
ausgesetzt sein kann, ausgedrickt als Prozentsatz (das ,Prozentuale Exposure“) (i) wird unter Bezugnahme auf den
Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds errechnet, (ii) kann bestimmte Risikominderungstechniken (wie die Stellung von
Sicherheiten gemafn den Vorschriften und EMIR) beriicksichtigen und (iii) darf je nach Status des Swap-Kontrahenten maximal
5 % oder 10 % betragen, jeweils im Einklang mit den Vorschriften (ndhere Informationen zum maximalen Prozentualen Exposure
sind dem Unterabschnitt 2.3 des Abschnitts ,Risikostreuung” und nahere Informationen zu den Sicherheitenvereinbarungen dem
Abschnitt ,Anlageziele und —politik“, jeweils vorbehaltlich EMIR, zu entnehmen). Nichtsdestotrotz sollten sich Anleger bewusst
sein, dass der tatsachlich erlittene Verlust infolge eines Ausfalls eines Swap-Kontrahenten den Betrag aus der Multiplikation des
Prozentualen Exposure mit dem Nettoinventarwert Uibersteigen kann, selbst wenn entsprechende Vorkehrungen zur Reduzierung
des Prozentualen Exposure auf null getroffen wurden. Zur Erlduterung: Es besteht das Risiko, dass der erzielte Wert aus der
Verwertung der Sicherheiten, die ein Teilfonds erhalten hat, letztendlich geringer ist als der Wert derselben Sicherheiten, der als
Komponente fiir die Berechnung des Prozentualen Exposure herangezogen wurde, sei es infolge einer unangemessenen
Bewertung der Sicherheiten, negativer Marktentwicklungen, einer Verschlechterung der Bonitatsbewertung der Emittenten der
Sicherheiten oder infolge von Liquiditatsstorungen an dem Markt, an dem die Sicherheiten gehandelt werden. Folglich sollten sich
potenzielle Anleger im Vorfeld Giber das Bonitatsrisiko in Bezug auf den Swap-Kontrahenten informieren und dieses abwéagen.

Bewertung des Referenzindex und der Vermégenswerte des Teilfonds: Die Vermdgenswerte des Teilfonds, der Referenzindex
oder die derivativen Techniken zu deren Koppelung kénnen komplexer und spezieller Art sein. Bewertungen dieser
Vermdgenswerte oder derivativen Techniken sind gewoéhnlich nur von einer begrenzten Anzahl von Marktakteuren erhaltlich, die
haufig als Kontrahenten bei den zu bewertenden Transaktionen auftreten. Diese Bewertungen sind oftmals subjektiv, und es
kdénnen deutliche Unterschiede zwischen den verfligbaren Bewertungen bestehen.
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Wechselkurse: Eine Anlage in die Anteile kann direkt oder indirekt Wechselkursrisiken mit sich bringen. Da die Berechnung des
Nettoinventarwerts des Teilfonds in dessen Referenzwahrung erfolgt, hangt die Wertentwicklung eines Referenzindex oder seiner
Bestandteile, der bzw. die auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung lauten, auch von der Starke dieser Wahrung
gegenuber der Referenzwahrung und dem Zinssatz des Landes, das diese Wahrung ausgibt, ab. Lautet ein Vermdgenswert des
Teilfonds auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung, birgt dies ebenfalls Wechselkursrisiken fiir den Teilfonds. Es wird
darauf hingewiesen, dass die Anteile auf eine andere Wahrung lauten kénnen als (i) die Wahrung der Rechtsordnung, in der der
Anleger seinen Wohnsitz hat und/oder (ii) die Wahrung, in der der Anleger Zahlungen zu erhalten wiinscht.

Wéhrungsabsicherung: Die  Teilfonds kénnen zum  Schutz gegen unglnstige  Wechselkursschwankungen
Wahrungsabsicherungsgeschafte eingehen. Diese Absicherungsgeschafte kénnen aus Devisentermingeschaften oder sonstigen
Arten von Derivatekontrakten bestehen, die ein Wahrungsabsicherungs-Exposure darstellen, das im Einklang mit den Vorschriften
regelmaflig angepasst wird. Anleger sollten beachten, dass dies eventuell nicht immer erfolgreich ist und zu gréReren
Schwankungen im Wert der Teilfonds fuhren und den Wert der Teilfonds und ihrer Anlagen negativ beeinflussen kann. Anleger
werden weiterhin darauf hingewiesen, dass mit der Verwendung von Wahrungsabsicherungsgeschéaften Kosten verbunden sein
koénnen, die gegebenenfalls von dem jeweiligen Teilfonds zu tragen sind. Weitere Informationen zur Wahrungsabsicherung finden
Sie unter ,Die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung® im Kapitel , Struktur®.

Zinssatz: Das Zinsrisiko ist das Risiko, das sich aus potenziellen Veranderungen der Hohe und der Volatilitdt von Renditen ergibt.
Schwankungen bei den Zinssatzen der Wahrung bzw. den Wahrungen, auf die die Anteile, die Vermdgenswerte des Teilfonds
und/oder der Referenzindex lauten, kénnen sich auf die Finanzierungskosten und den realen Wert der Anteile auswirken. Im
Allgemeinen steigt der Wert fest verzinslicher Instrumente, wenn die Zinssatze sinken, und umgekehrt.

Inflation: Die Inflationsrate hat Einfluss auf den tatsachlichen Ertrag aus den Anteilen. Ein Referenzindex kann sich auf die
Inflationsrate beziehen.

Rendite: High-Yield-Wertpapiere sind haufig volatiler, weniger liquide und anfélliger fir finanzielle Notlagen als andere
Wertpapiere mit hdherem Rating. Die Bewertung von High-Yield-Wertpapieren kann aufgrund ihrer eingeschrankten Liquiditat
schwieriger sein als bei anderen Wertpapieren mit hdherem Rating. Investitionen in diese Art von Wertpapieren kénnen zu nicht
realisierten Kapitalverlusten und/oder Verlusten mit negativen Folgen fir den Nettoinventarwert des Teilfonds flhren. Die
Renditen der Anteile sind auf’erdem u. U. nicht direkt mit den Renditen vergleichbar, die sich durch eine Anlage in
Vermdgenswerte eines Teilfonds oder einen Referenzindex erzielen lief3en.

Korrelation: Die Anteile weisen u. U. keine vollstdndige oder hohe Korrelation zur Wertentwicklung der Vermégenswerte des
Teilfonds und/oder des Referenzindex auf.

Volatilitdt. Der Wert der Anteile kann durch Marktvolatilitdt und/oder Volatilitdt der Vermégenswerte des Teilfonds und/oder des
Referenzindex beeinflusst werden.

Kredit. Die Fahigkeit der Gesellschaft zu Auszahlungen an Anteilsinhaber in Bezug auf die Anteile ist in dem Mal3e eingeschrankt,
in dem die Gesellschaft andere Verbindlichkeiten Gibernimmt oder ihr solche auferlegt werden. Die Vermdgenswerte eines jeden
Teilfonds, jeder Referenzindex oder jegliche derivative Technik zu deren Koppelung kdnnen mit dem Risiko verbunden sein, dass
der Kontrahent dieser Vereinbarungen seine Verpflichtungen daraus nicht erfillt. Anlagebeschrankungen kénnen sich auf
Grenzwerte bei Bonitatsratings beziehen und damit Einfluss auf die Wertpapierauswahl und Vermégensallokation haben. Der
Anlageverwalter kdnnte gezwungen sein, Wertpapiere zu einem nachteiligen Zeitpunkt oder Preis zu verkaufen. Rating-Agenturen
kénnen bei der Beurteilung der Bonitat von Emittenten Fehler unterlaufen.

Liquiditat: Bestimmte Arten von Wertpapieren, in die der Teilfonds anlegt oder die dem Teilfonds als Sicherheit bereitgestellt
werden, kénnen nur schwer erworben oder verkauft werden, insbesondere in Zeiten ungtinstiger Marktbedingungen. Dadurch
kann gegebenenfalls auch die Preisermittlung fir die Bestandteile des Basiswertes erschwert und somit der Wert des Basiswertes
negativ beeinflusst werden. Dies kann sich negativ auf den Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds auswirken. Die Tatsache,
dass die Anteile an einer Borse notiert sein konnen, stellt keine Garantie flr die Liquiditat der Anteile dar. Auf der Aktivseite
bezieht sich das Liquiditatsrisiko auf die Unfahigkeit eines Teilfonds, Anlagen innerhalb eines angemessenen Zeitraums zu einem
Preis zu veraufern, der ihrem geschatzten Wert entspricht oder diesem nahe kommt. Auf der Passivseite bezieht sich das
Liquiditatsrisiko auf die Unfahigkeit eines Teilfonds, ausreichend liquide Mittel fir die Durchfiihrung eines Riicknahmeauftrags zu
beschaffen, weil er die Anlagen nicht verdufern kann. Grundsatzlich investiert jeder Teilfonds nur in Anlagen, fiir die es einen
liquiden Markt gibt oder die jederzeit innerhalb eines angemessenen Zeitraums auf andere Weise veraulert, liquidiert oder
glattgestellt werden kénnen. Bei Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten ist es, wenn die entsprechende Transaktion
besonders umfangreich oder der relevante Markt illiquide ist, mdglicherweise nicht méglich, eine Transaktion zu initiieren oder
eine Position zu einem vorteilhaften Preis zu liquidieren (ein Teilfonds wird jedoch nur Transaktionen mit OTC-Finanzderivaten
eingehen, wenn eine Liquidierung dieser Transaktion zum Marktwert jederzeit zulassig ist). Schwierigkeiten bei der VerauRerung
von Anlagen koénnen einem Fonds Verluste verursachen und/oder die 